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宏观要闻： 

 过早“退出”会使成果得而复失。针对当前宏观形势，国务院总理温家宝２９日会见了欧元集团容克等三大领

导时指出，中国积极扩大内需，稳定外需，保持了经济平稳增长。当前，宏观经济政策的重点仍然应该是应

对危机、刺激经济增长，过早“退出”会使成果得而复失。 
 四大行 11 月新增贷款已超 1000 亿。经历了 10 月份的大幅回落，11 月份的新增贷款或许有所回升。商业银

行人士透露，11 月下旬，工农中建四大行的新增贷款已经超过了 1000 亿，考虑到月底几天可能会出现小幅

冲规模的现象，同时由于 11 月份个人按揭贷款异常火爆，故当月新增贷款可能略高于 10 月份的 2530 亿元。 
 前 10 月工业利润降幅收窄至 3.4% 国家统计局 11 月 30 日公布数据显示，1-10 月全国 22 个地区工业实现利

润 17865 亿元，同比下降 3.4%，降幅比 1-9 月缩小 5.7 个百分点。今年以来工业利润降幅持续收窄，专家指

出，需求回升是企业利润降幅收窄的基础，年内该趋势还将持续，预计明年初企业利润即可转正。 
 11 月份中国制造业采购经理指数为 55.2% 2009 年 11 月，中国物流与采购联合会（CFLP）中国制造业采购

经理指数（PMI）为 55.2%，同上月持平。本月中国制造业PMI指数有升有降，但总体平稳。从分项指数来

看，新订单指数、生产指数、供应商配送时间指数基本同上月持平；积压订单指数、产成品库存指数、原材

料库存指数、购进价格指数有所上升；新出口订单指数、采购量指数、进口指数、从业人员指数有所下降。 
 11 月非制造业需求回落 中国物流与采购联合会 3 日发布数据显示，11 月我国非制造业商务活动指数为

52.3%，比上月回落 9.8 个百分点。该指数自今年 3 月份出现反转后，已连续 9 个月保持在 50%以上。中采

咨询于颖指出，11 月非制造业 PMI 下降，季节性为主要因素，而 11 月新订单、出口订单等指标走势好于

2007 年。在非制造业 PMI 各主要指数中，中间投入价格指数、收费价格指数、积压订单指数和业务活动预

期指数四个指数的环比有所回升，其余主要指数均有不同程度的回落。 
 国家信息中心预计明年GDP增长 8.5%左右 国家信息中心 3 日在中国证券报独家发布的报告认为，明年我

国GDP增速有望达 8.5%左右，与 2009 年大体持平，经济增长和物价有望实现“双稳”运行态势，短期内明显

通胀的可能性不大，但未来不宜进一步加大扩张型政策力度。报告预计，尽管经济可能继续平稳复苏，但总

量上供过于求仍是经济运行的基本特征，预计明年居民消费价格指数(CPI)将上涨 2.5%左右，不会出现明显

通胀压力。 
 明年信贷增量预计六到七万亿元 来自监管方的权威消息人士上周末预计，在今年全年信贷增长总量 9.7 万

亿元的基础上，明年新增信贷目标将继续保持在较高水平，可能在 6 万亿到 7 万亿元。但这一增量能否确保

复苏的持续，也引起了业内人士的争议。上述权威人士表示，监管层正在提高审慎监管银行业的力度，提高

资本充足率和动态拨备覆盖率，其中大型银行资本充足率标准为 11%，小型银行标准为 10%，要求银行业

全行业拨备覆盖率在今年底前达到 150%，以确保对坏账风险有足够的掌控力。 
 宝钢董事长称今年中国钢产量将达 5.7 亿吨 宝钢集团董事长徐乐江今天上午在跨国公司国际年会上表示，

今年全年中国钢产量将达 5.7 亿吨，而净出口只有 50-100 万吨。徐乐江指出，去年国内钢产量为 5 亿吨水平，

但净出口达到了 4600 万吨，而今年 1-10 月国内钢材呈现净进口 50-100 万吨的局面，国内钢铁需求表观消

费量在国家 4 万亿投资刺激下依然继续增长。 
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 焦炭白银铅等期货品种有望推出 在 3 日的“第五届中国(深圳)国际期货大会”上，交易所、商业银行、期货公

司、现货企业相关人士认为，应从多种途径强化期货市场服务实体经济发展的功能。多家期货交易所的负责

人表示，将积极研究并推出铅等期货新品种，但尚未有具体推出的时间表。 

下游重要行业新闻： 

 陕西铁路四大重点工程同时开工。11 月 28 日上午，西安至宝鸡客运专线、西安至安康铁路复线、西安至合

肥铁路复线和黄陵经韩城至侯马铁路开工动员大会在西康铁路浐河特大桥施工现场隆重举行。四个项目在陕

里程 693 公里，总投资474 亿元，建成后对提升西安铁路枢纽地位，增强中西部地区铁路运输能力和路网机

动性，推动关中—天水经济区和川陕渝经济区快速发展，将产生非常重要的促进作用。 
 山东三条铁路开工建设，潍坊滨海开发区将受益。4 日，预计总投资 235.2 亿元的邯济铁路扩能改造工程，

德大铁路、龙烟铁路新建工程同时开工。其中德大铁路西起德州，东到潍坊滨海经济开发区大家洼站，将与

现有的大莱龙铁路、益羊铁路及已开工建设的黄大铁路、正在规划建设的疏港铁路在潍坊滨海经济开发区交

会，形成铁路黄金交叉，届时潍坊滨海经济开发区将成为环渤海地区重要的铁路交通枢纽。 
 商品房空置面积达到历史峰值。国家统计局 11 月的统计数据显示，截至 10 月底，全国商品房空置面积 1.33

亿平方米，同比增长 13.1%。这一增长率超出了以往任何一年。著名经济学家茅于轼此前表示，空房正是房

地产泡沫的标志。中国指数研究院的最新报告显示，截至今年 10 月，上海平均住房价格为每平方米 1 万 6954
元，自 1 月份以来上涨了 22%，超过被认为楼市泡沫最严重的 2004 年。 

 上海土地预申请有望全国推行，国土部充分肯定。上海市规划和国土资源网公布信息显示，上海已经形成《上

海市国有建设用地使用权出让预申请试行办法》，并正在进行试点工作。有望经过试点积累一定经验后向全

国推广。上海市相关政府部门宣布，这一制度和香港的“勾地制度”将有明显区别。 
 中国 10 月份装备制造业增加值同比增长 18.6%。10 月份，装备制造业增加值同比增长 18.6%，比上月加快

1.8 个百分点，自年初增速逐月回升。1-10 月，装备制造业增加值同比增长 12%。其中通用设备生产形势向

好。10 月份，通用设备制造行业增加值同比增长 15.5%，比 9 月份加快 1.8 个百分点，增速连续 4 个月加快。 
 中国北车与印度签 20 辆平车供货合同。12 月 2 日获悉，中国北方机车车辆工业集团齐轨道装备公司与印度

企业签订了出口20 辆平车的供货合同，这是齐轨道装备公司整车产品首次进入印度市场。该项目的取得对

中国北车巩固扩大国际市场份额，开拓新兴市场，实施国际化战略具有重要意义。 
 2009 年 1-10 月中国汽油表观消费量为 5573.13 万吨。2009 年 1-10 月中国汽油表观消费量为 5573.13 万吨，

同比增加 6.18%。其中，汽油进口量占表观消费量的比例为 0.08%，同比减少 3.69 个百分点，产量占表观消

费量同比增加 7.07 个百分点至 106.19%。今年 1-10 月国内汽油消费走高，与汽车市场的产销量密不可分。 
 世界最大焦油加工项目落户唐山曹妃甸工业区。近日，开滦能源化工股份有限公司与唐山曹妃甸工业区管委

会举行签字仪式，标志着目前世界最大规模的焦油加工项目正式落户曹妃甸工业区。该项目将采用国内外最

先进的装备技术，分两期建设。仅一、二期酚油、萘油、洗油、蒽油等几个加工产业链的建设，投资就达

30 多亿元，再向下游延伸发展，项目投资将达上百亿元。 
 中国 2020 年汽车产品出口额欲达全球 10%。据商务部等 6 部门公布的规划，2009 年至 2011 年，中国汽车

及零部件出口额力争年均增长 10%；2015 年，中国汽车和零部件出口将达到 850 亿美元，年均增长约 20%；

到 2020 年实现中国汽车及零部件出口额占世界汽车产品贸易总额 10%的战略目标。 
 国内最大造修船基地全面建成。我国自主研发、代表国际先进水平的第一艘 18 万吨散货船，1 日在青岛海

西湾造修船基地完工交付，这标志着国内最大的造修船基地已全面建成，并具备了建造大型船舶的能力。青

岛海西湾造修船基地位于青岛经济技术开发区，是国家发改委批准立项建设的国家“十一五”重点建设项目，

目前已聚集了发动机、轴承等大批配套企业和四个国家级研究所。 
 家电换新销量达 250 万台，销售额年底可超 110 亿。2 日记者获悉，在商务部召开的“搞活流通，扩大消费”

专题新闻发布会上，商务部商贸服务司司长邸建凯公布了最新的家电以旧换新数据，截至 12 月 1 日，回收

旧家电已经达到了 289 万台，销售新家电 250 万台，销售额达到了 98 亿，预计到今年年底销售额可以达到

110 亿以上。 
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国际钢铁动态： 

 浦项同意与印尼喀拉喀托合资建 600 万吨钢厂。韩国浦项钢铁 12 月 2 日表示，将与印尼国营喀拉喀托钢铁

公司在印尼西爪哇Cilegon建立一个合资钢铁厂。该钢厂将于 2011 年年底开始建设，最终年产能将达到 600
万吨。浦项称，将于 2013 年 10 月完成一期建设，届时年产能将为 300 万吨。 

 淡水河谷加大钢铁厂建设投资。迫于政府的压力，淡水河谷公司一直寻求增加在巴西尤其是巴西钢铁工业的

投资，目前仅在CSA、CSP、ALPA及CSU的 4 个板坯项目中持有少数股份。这 4 个板坯项目将使巴西钢产

能提高 1550-1850 万吨，即占巴西目前钢产能的 50%。 

钢厂调价信息 

 本周我国共有 12 家螺纹钢生产企业调整了出厂价格，14 家线材生产企业调整了出厂价格，其中沙钢上调螺

纹钢 50 元/吨，属于小幅度微调；共有 5 家中厚板钢厂调整了出厂价格，唐山中厚板上调幅度在 350 元/吨，

柳钢、三钢、湘钢、以及酒钢等钢厂上调出厂价格幅度均在 50－100 元/吨；共有 4 家热轧钢厂调整了出厂

价格，沙钢上调了出厂价格 280 元/吨，是本次上调幅度最大的钢厂，涟钢、柳钢、酒钢等上调幅度在 100
元/吨左右。 

一周综述： 

国内钢市： 
 本周钢材市场整体盘整，不同品种钢材涨跌不同，其中建筑钢材小幅度下跌，板材小幅度上涨。MyspiC 综

合指数（我的钢铁价格指数，是 MysteelpriceindicesofChina 的英文缩写）137.6，比上月同期上涨 4.2%；其

中 MyspiC 扁平材指数 125.6，比上月上涨 6％；长材指数 150.1，比上月上涨 2.7％。 
 建筑钢材：总体小幅度下跌，其中贵阳、重庆等西南地区下跌幅度最大，平均 60－90 元/吨，上海、杭州、

南京等华东市场和北京、天津等华北市场下跌幅度均在 20 元/吨左右，其他地区基本稳定。截至本周四，国

内主要市场 20mm 螺纹钢平均价位在 3708 元/吨，较上周四下跌 8 元/吨；6.5mm 高线平均价位在 3697 元/
吨，较上周四下跌 8 元/吨。 

 中厚板：小幅上涨，武汉、昆明上涨幅度达到 50 元/吨左右，石家庄仍为全国价格最低区域，20mm 市场主

流价格在 3580 元/吨。目前各地市场实际成交价格情况：上海 20mm 中厚板主流在 3700－3730 元/吨，广州

在 3950 元/吨，天津 3630 元/吨。预计下周国内中厚板市场价格仍以盘整为主。 
 冷热板卷：冷热轧市场价格总体上涨，周末有一定幅度回调；大中型材低位盘整，盘整幅度平均在 10 元/

吨。上海热轧 4.75mm 以上厚规格震荡幅度在 100 元/吨，周末在 3700 元/吨，3.0mm 以下薄规格 3850 元/吨。

截至本周四，国内主要市场 3.0mm 热卷板平均价位在 3881 元/吨，比上周四下跌 30 元/吨；1.0mm 冷板卷价

位在 5172 元/吨，较上周四上调 30 元/吨。 
 型材：总体小幅度上涨，平均上涨幅度在 10 元/吨左右。截至本周四，全国 23 个主要市场平均价格情况：

25＃工字钢为 3713 元/吨，较上周四上涨 10 元/吨，5＃角钢 3603 元/吨，较上周四上涨 4 元/吨，16＃槽钢全

国平均价位 3591 元/吨，较上周四上涨 7 元/吨。总体来看，目前型材价格与建筑钢材相当，价格波动范围比

较有限。预计下周国内型材市场价格将处于低位盘整状态。 

 不锈钢：无锡市场不锈钢价格以稳定为主，300系冷轧太钢产304/2B卷2.0mm本周主流价格基本稳定在20300
元/吨，太钢产 316L/2B 板 2.0mm 价格 28300 元/吨，太钢产 321/2B 冷卷 2.0mm 22900 元/吨。太钢产 304/NO.1
平板 4－6mm 17500 元/吨，周涨幅，宝钢产 304NO.1 平板 4－6mm 17400 元/吨。400 系冷轧价格平稳，太

钢产 430/2B 卷 2.0mm 价格 11100 元/吨，太钢产 409L/ 2B 卷 2.0mm 基价保持在 9500 元/吨；200 系冷轧回

调，201 冷卷 2.0mm 价格重回 12500 元/吨。。 
国际市场： 
 本周国际市场保持平稳。CRU国际钢价综合指数为 146.5，比上周下滑 1.6%，比上月下滑 5.4%，比去年同

期下滑 8.7%。本周CRU扁平材指数为 136.3，比上周下滑 3.3%；CRU长材指数为 167.1，比上周上涨 1.4%。
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http://baike.sososteel.com/doc/view/68945.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68944.html
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欧洲市场保持稳定，尽管需求较差，但成本支撑力度也很强。本周美国市场保持平稳，多家钢厂提价后，薄

板价格触底反弹。本周亚洲市场涨跌互现，废钢又强转弱，短期内市场难以继续上涨。总体上判断，短期内

国际市场将保持平稳。 
 扁平材方面，欧洲保持平稳，由于圣诞节临近，市场需求疲弱。目前主流市场价格为 420-450 欧元/吨。进口

报盘数量开始下降流报价在 390-430 欧元/吨（CIF），也不具备竞争力。美国市场保持平稳，中西部钢厂的

热轧板卷出厂价为 500 美元/短吨；冷轧板卷 600 美元/短吨；热镀锌板720 美元/短吨。中厚板市场小幅上涨，

目前A36 中厚板主流市场价格为 580 美元/短吨，较上周上涨 5 美元/短吨，仍然远远低于 780 美元/短吨的钢

厂挂牌价。亚洲市场整体平稳，本周中国热卷和厚板出口到韩国的报价超过 500 美元/吨（CFR），其中热

卷的主流报价为 520-530 美元/吨（CFR），厚板报价为 530-540 美元/吨（CFR）。目前中国热卷和厚板在韩

国市场的流通价格为 66 万韩元/吨，相当于 571 美元/吨。印度钢铁管理局（SAIL）下调 12 月份现货市场扁

平材售价 3%即 500-800 卢比/吨，目前价格平均 3.2-3.3 万卢比/吨。 
 长材方面，欧洲市场保持平稳，目前北欧小型材的交货价为 360 欧元/吨，钢厂计划将价格推高至 380-400

欧元/吨。美国市场稳定，中西部钢厂螺纹钢的出厂价为 470 美元/短吨；线材出厂价为 570 美元/短吨；小型

材出厂价为 670 美元/短吨。亚洲市场弱势趋稳，在上周越南钢铁公司将螺纹钢和线材价格上调 30 万盾/吨（17
美元/吨）之后，本周越南建筑钢材价格开始上涨，目前北方地区螺纹钢和线材的主流成交价格保持在

1170-1270 万盾/吨，南方为 1160-1280 万盾/吨，较上周上涨 5-20 万盾/吨；中国H型钢出口到韩国的报价继

续上涨，马钢明年 2 月发货的中型H型钢报价为 565 美元/吨(CFR)，平均上调 15 美元/吨。最近日本新日铁提

出的 1 月发货的H型钢出口亚洲报价为 650 美元/吨（FOB）。 
原材料市场： 
 铁矿石：本周国内部分地区铁精粉市场整体表现比较平稳，南方小幅上涨，北方地区略显疲软。目前唐山地

区 66%铁精粉湿基不含税报价在 640-650 元/吨，辽西地区 66%铁精粉湿基不含税价格在 530-560 元/吨，山

西代县 64%铁精粉湿基不含税报价在 570 元/吨，广东怀集 64%铁精粉湿基不含税出厂价 550 元/吨，山东地

区大矿 64-65%铁精粉干基含税承兑价 880-900 元/吨。本周进口矿市场走势整体保持平稳，周末 63.5/63%印粉

矿山报价 105-106 美元/吨，59/58%印粉矿山报价 90-91 美元/吨；港口现货价格较上周也有所下滑，目前的

63.5%印粉的实际成交价格为 790 元/吨左右。现 63.5/63期货报 104-105，59/58 报 89-91；现山东港口 63%印

粉 760-770，58%印粉 660-670，PB粉 780-800。 
 焦炭：本周焦炭市场乐观，成交顺畅，价格普遍上涨。河北、山西、河南等地焦炭价格因原材料成本上升都

有吨价 50 元的上调。目前山西运城二级冶金焦上涨 30，现出厂含税价 1580 元/吨；河北唐山地区焦炭价格

普涨 50，现准一级冶金焦 1850-1860，二级冶金焦 1750，到厂价；上海二级冶金焦上调 50，现出厂含税价

1750；天津港一级冶金焦涨 20，现平仓价 1850；二级冶金焦涨 30，现平仓价 1780。 
 铁合金：本周合金市场波动不一，普通合金价格混乱上涨，目前国内硅铁（75-A）市场报价 5700-5750 元/

吨，需求一般；硅锰出厂报价在 7800-8300 元/吨；高碳锰铁（65＃）和中碳锰铁（FeMn78C2.0）市场主流

价格为 7200-7500 元/吨和 10500-10800 元/基吨，原高碳铬铁主流价格在 7300-7500 元/基吨，上海市场高碳

铬铁市场报价为 7200-7500 元/基吨；钼铁市场总体平稳运行，成交略有好转，周五锦州 60 钼铁市场报价为

12.4-12.9 万元/吨；栾川地区 45%钼精矿含税报价在 1850-1900 元/吨度；钒系合金较为稳定，目前国内钒铁

报价在 10-10.4 万元/吨，五氧化二钒 98 片市场报价在 9.2-9.5 万元/吨。 
 方坯：本周国内方坯市场报价主流以平稳运行为主，周末，江苏地区普碳 150 坯价格为 3400 元/吨，低合金

坯主流价格为 3450-3500 元/吨，与上周平；河北唐山地区普碳 150 坯 3180 元/吨，矩形坯 3210 元/吨；低合

金坯 3300 元/吨，较上周下跌 90 元/吨；山西地区普碳 150 坯 3220 元/吨左右，低合金坯 3380 元/吨，较上周

基本平稳。以上地区皆为现款含税价。 
 废钢：本周国内废钢市场以稳中上调为主，兴澄特钢累计下调 50 元/吨，精炉料价格 2730 元/吨，重废价格

2710 元/吨。现江苏地区精炉料主流价格在 2730-2760 元/吨；东地区重废价格在 2610-2680 元/吨；西北地区

重废价格大体在 2250-2350 元/吨。 
 有色金属镍等：本周镍矿市场稳中趋弱，成交清淡。现菲律宾 0.9-1.1 期货 28 美元/吨，印尼 2.0 以上期货 48

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/28501.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72579.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51485.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34276.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/72586.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51290.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43210.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/78463.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/78463.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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元/吨。现主要河北港口 2.0以上 425-430元/吨，1.8-1.9%340-350元/吨，1.4-1.5%240-250元/吨，0.9-1.1%260-270
元/吨。周五长江有色金川 1#镍板报价位 127000 元/吨，LME 收于 16000 美元/吨。较上周有所回落。。 

库存情况： 
 本周库存继续小幅增加，螺纹钢增幅较大，幅度达到 2.77%，其它品种库存有升有降，具体见下表。 
 LME 镍库存增加至 142770 吨，较上周 135480 吨增加了 7290 吨，为 1995 年初以来最高水准。 

 本周全国主要港口铁矿石库存总量 6561 比上周减少 3，其中巴矿 1900 增加 35，澳矿 2205 减少 45，印矿 1207，
减少 23。 

表：钢材库存统计表    

名称 12.4 数据 11.27 数据 与上周相比 周变化比率% 

螺纹 412.925 401.803 11.122 2.768 
线材 114.114 112.179 1.935 1.725 
热轧 424.791 429.707 -4.916 -1.144 
冷轧 125.7944 122.857 2.9374 2.391 
中板 126.589 130.242 -3.653 -2.805 
合计 1204.213 1196.788 7.4254 0.620 
海运费方面： 
 铁矿石海运费价格出现大幅上涨。至周五，巴西图巴朗-北仑/宝山的铁矿石平均运费为 44.708 美元/吨，较

上周的 41.646 美元/吨上涨 3.112 美元/吨，涨幅为 7.48%；西澳-北仑/宝山的铁矿石平均费为 17.177 美元

/吨较上周的 16.255 美元/吨上涨 0.472 美元/吨，涨幅为 2.83%。 

山证观点： 

由于圣诞节的临近，国际钢材市场运行更加疲弱，商家也没有补充库存的欲望，产量与价格

同步下跌。但一些大型钢厂开始提高明年 1、2 月份的钢材出厂价格，市场能否配合，需要需求

的有效恢复，这种希望似乎很渺茫。预计下周国际港市仍见弱势运行。 

正如我们上周的预期，国内钢材市场走势出现分化走势，建筑用钢价格出现回落调整态势，

库存增加，板卷的价格小幅上涨，库存减少，总体库存呈上涨态势。钢材消费淡季效应显现，预

计下周仍将震荡调整，库存继续升高。不锈钢价格随镍价同步回落，但幅度不大，后市走势继续

受镍价的影响调整。钢市整体去库存化的任务依然艰巨。 

钢厂继续提高 12 月份出厂价格，预计下周钢材价格将会继续小幅攀升。钢材期货价格震荡上

行，钢铁类上市公司的股票价格反弹趋势总体可延续，不排除短期出现小幅调整的走势。继续关

注龙头股宝钢股份、武钢股份等，也可继续我们前期推荐的拥有资源的太钢不锈、唐钢股份等，

还可关注盈利能力较强的企业新兴铸管、大冶特钢、凌钢股份等，以及具有重组预期的唐钢股份、

首钢股份、莱钢股份、济南钢铁、柳钢股份等股票。 

 

http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
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国内钢铁上市公司股票价格指数走势图 
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          数据来源：wind 资讯 

 

钢材及期货价格走势图： 

图 2 3 月 27 日以来，高线钢螺纹钢期货价格走势图    
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国内外钢价指数及走势图： 

图 3 CRU 国际钢铁价格指数走势图 
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    数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

图 4 中钢协国内钢铁价格综合指数走势图 
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    数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

敬请参阅最后一页的特别声明                                                                 7



                                   钢铁行业周报（20091130——1206） 

  图 5：钢材社会库存走势图 
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不锈钢价格走势： 

图 6 CRU 不锈钢价格指数                     图 7 无锡市场 304/2B（1.00mm）平板不锈钢价格走势 
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普通钢材价格走势： 

图 8 普 线 （ 6.5 mm ） 的 价 格 走 势 图    图 9 12-25mm 螺 纹 钢 周 价 格 走 势 图
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图 14 冷轧板（0.5mm）周价格走势图             图 15 无缝钢管（159*6）周价格走势图 
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图 16 镀锌板（0.5mm）周价格走势图 
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数据来源：wind 资讯,中华商务网，山西证券研究所 
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原材料价格走势图： 

图 17 国内部分地区矿石、进口铁矿石价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

 

图 18 2008 年 12 月以来国内不同地区焦煤、焦炭价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 
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波罗的海综合运费价格指数走势图： 

图 19 国际航运价格综合运费指数走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 
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国内公司估值与评级 

表 2  国内主要钢铁上市公司估值与评级 

收盘价（元） BPS PB 每股收益 EPS（元） PE 

序号 证券代码 证券简称 
综合

评级 20090904 2009H1 最新 2008 2009H1 2009Q3 2008
2009H1

折算 
2010E 

1 000708.SZ 大冶特钢 增持+ 12.46 4.263 3.070 0.447 0.250 0.454  27.875 20.570 16.156 
2 601003.SH 柳钢股份 增持+ 9.02 1.8886 5.336 0.006 -0.164 0.034  1489.587 198.408 16.585 
3 000778.SZ 新兴铸管 增持+ 13.07 6.2605 3.503 0.435 0.402 0.671  37.737 17.846 15.892 
4 600019.SH 宝钢股份 增持+ 9.15 5.3 1.786 0.370 0.040 0.210  24.807 32.440 18.437 
5 600231.SH 凌钢股份 增持+ 13.43 3.79 3.852 0.440 -0.030 0.260  30.305 38.479 17.421 
6 002110.SZ 三钢闽光 增持+ 16.34 4.88 3.766 0.065 -0.530 0.008  250.769 1570.558 18.210 
7 000825.SZ 太钢不锈 增持 10.34 3.501 3.056 0.229 -0.120 0.006  47.699 1255.595 25.245 
8 600102.SH 莱钢股份 增持 13.07 6.1 2.318 0.286 -0.648 -0.186  45.707 -52.811 17.259 
9 600117.SH 西宁特钢 增持 11.41 3.2501 3.313 0.024 0.007 0.024  480.623 355.575 37.193 

10 600126.SH 杭钢股份 增持 6.87 4.05 1.742 0.040 0.030 0.130  156.968 38.382 20.084 
11 600307.SH 酒钢宏兴 增持 16.83 4.83 7.433 0.051 0.048 0.130  777.288 94.130 24.325 
12 600581.SH 八一钢铁 增持 13.86 3.56 4.083 0.140 -0.240 -0.070  102.261 -153.703 24.273 
13 600782.SH 新钢股份 增持 9.02 5.83 1.566 0.500 0.030 0.110  18.013 63.993 21.400 
14 600808.SH 马钢股份 增持 5.11 3.385 1.559 0.104 -0.103 0.001  55.405 4268.023 19.527 
15 600282.SH 南钢股份 增持 6.52 2.62 2.524 0.073 0.033 0.065  89.161 75.586 23.723 
16 600894.SH 广钢股份 增持 7.79 0.772 11.223 -1.268 -0.037 0.041  -6.142 144.013 43.077 
17 000717.SZ 韶钢松山 增持 7.01 3.44 2.133 -0.965 -0.130 0.024  -7.262 222.486 19.282 
18 000761.SZ 本钢板材 增持 7.66 4.541 1.628 0.050 -0.290 -0.457  145.507 -12.570 22.851 
19 000898.SZ 鞍钢股份 增持 15.27 7.19 2.205 0.413 -0.216 0.046  36.961 251.081 21.667 
20 000932.SZ 华菱钢铁 增持 8.09 5.34 1.538 0.348 -0.191 -0.082  23.241 -73.981 19.426 
21 600001.SH 邯郸钢铁 增持 5.74 4.41 1.316 0.213 0.025 0.071  26.977 60.354 20.961 
22 600005.SH 武钢股份 增持 8.63 3.436 2.553 0.662 0.065 0.134  13.037 48.200 14.767 
23 600022.SH 济南钢铁 增持 5.27 2.1072 2.608 0.551 -0.281 -0.195  21.066 -20.289 16.006 
24 000959.SZ 首钢股份 增持 6.17 2.62 2.364 0.138 0.032 0.139  44.592 33.201 26.383 
25 000709.SZ 唐钢股份 增持 7.5 3.37 2.273 0.480 0.030 0.090  15.773 63.405 18.927 
26 600357.SH 承德钒钛 中性+ 8.17 3.55 2.375 0.030 -0.100 0.010  285.283 450.332 22.654 
27 600569.SH 安阳钢铁 中性+ 5.78 4.21 1.392 0.050 -0.160 -0.110  111.850 -40.431 17.873 
28 601005.SH 重庆钢铁 中性+ 6.2 3.18 1.953 0.350 0.020 0.020  17.960 228.095 18.911 
29 000629.SZ 攀钢钢钒 中性 8.04 2.6 2.938 -0.140 -0.230 -0.250  -101.313 -24.007 120.843 
30 600010.SH 包钢股份 中性 4.94 2.13 2.389 0.140 -0.120 -0.050  34.479 -72.365 26.610 
31 600399.SH 抚顺特钢 中性 9.19 3.115 2.959 0.067 0.017 0.027  137.485 254.668 105.586 
32 600507.SH 长力股份 中性 9.22 2.63 3.650 0.010 -0.027 0.059  619.657 115.940 25.590 

行业平均值(每股收益为行业中值) 3.013    54.994 69.663 27.411 

数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

说明：1、表中 2009 年 PE 为按三季度报告业绩乘 4/3 后计算所得， 2010 年 PE 为 wind 预测值。 

2、平均 PE 计算时先扣除数值在 200 以上的数据和业绩为负的公司。3、红色数据表三季度末的指标 
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投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
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