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输变电行业（2009-11-30） 

 

国网第七次集中招标点评，看好明年输变电景气

度 

投资要点： 

变压器 09 年第七次集中招标，总容量为 29652MVA，同比增
加 10%，环比下降 2%，虽有去年基数较低之原因，但绝对值仍维
持了较高水平，回暖趋势明显。特变电工今年整体表现良好，始终

保持了 20%以上的市场，较紧随其后的天威保变与西电集团有较大
优势，并且在 500KV 变压器市场中优势更为明显。值得注意的是
天威保变此次中标容量创今年新高，市场份额也回到了 13%的高
位，未来上升空间更大。 
 
组合电器 09年第七次集中招标，共招标 32台，环比增加 39%,

创今年招标数量新高，其中 220KV 招标 21 台，550KV9 台，363KV

与 126KV各一台。从今年累积中标情况来看，平高，西电，新东北

电气，山东泰开，阿海珐，占据了 70%以上市场，平高电气仍为断

路器以及 GIS市场的龙头公司，但市场份额较去年有所下降。 

 

隔离开关 09年第七次集中招标，共中标 1040台。以中标总台

数计，山东泰开（21%），江苏如高（19%），湖南长高（18%），平
高电气（16%）平分秋色。在 550KV 类型中，平高独占 59%。在
800KV类型中，西电集团夺得 47%，平高也拿下 45%市场份额。 

据中电联公布，10月份，全国发电量 3121亿千瓦时，同比增

长 17.1%，增幅比上月提高 7.6个百分点。1-10月全社会用电量同

比增长 2.8%，增幅同比回落 5.5个百分点。其中，第一产业、第

三产业用电量分别增长 7.2% 和 11.1%；第二产业、居民生活用电

量分别增长 0.2%和 11.2%。另外，国家发改委等部委出台了电价调

整方案，自 2009年 11月 20日起，全国销售电价平均提高 2.8分/
千瓦时。上调方案将大幅改善电网公司的财务状况。 

根据上述逻辑，我们看好第 8 期以及明年国网集中招标的力

度，随着智能电网的逐步开展，未来招标类型将会偏向特高压及远

距离输配电设备，依据现有竞争格局分析，我们看好在高端变压器、

组合电器以及隔离开关市场占有一席之地的龙头企业，关注特变电

工(600089)、平高电气(600312)。 
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一、国网第 7次中标结果已出，行业整体趋势向好 
国网 2009年第 7次集中招标变压器总容量为 29652MVA，同比增加 10%，环比下降 2%，

虽有去年基数较低之原因，但绝对值仍维持了较高水平，回暖趋势明显。其中 500KV占 38%，
330KV占 5%，220KV占 57%。 

图 1:2008年-2009年变压器招标单次总容量 
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数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

图 2:2008年-2009年变压器招标累积总容量 
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数据来源：国家电网，爱建研究所 

 
 

1．变压器－再超去年同期，招标力度反弹企稳 
 
特变电工在本次招标中占总变压器容量 35%，较第 6期下降 8%，但从今年整体表现来

看，始终保持了 20%以上的市场，较紧随其后的天威保变与西电集团有较大优势，并且在
500KV 变压器市场中优势更为明显。值得注意的是天威保变此次中标容量创今年新高，市
场份额也回到了 13%的高位。 
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图 3:09年第 7次招标变压器厂商市场份额      图 4:09年第 7次招标 500KV变压器厂商市场份额 
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数据来源：国家电网，爱建研究所           数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 
500KV 变压器中标情况，市场仍显寡头垄断局面，前三名特变电工，天威保变，常州

东芝，占 80%市场份额。值得注意的是天威保变的市场份额较上期的 8%有大幅度回升，达
到了 24%，我们相信在招标总容量回暖的趋势下，天威保变中标容量会有更多的上升空间。 
 
图 5:特变电工 09年变压器市场份额变化情况           图 6: 天威保变 09年变压器市场份额变化 
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数据来源：国家电网，爱建研究所         数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 
220KV变压器中标情况，市场由特变，西电，山电，山东达驰，泰安泰山，江苏华鹏，

天威保变平均瓜分。作为招标类型中的主流变压器，此次 220KV变压器招标容量首次超过
去年，同比增长 22%，再次印证了国网招标持续回暖的态势。 
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图 7:特变电工 09年变压器市场份额变化情况       图 8: 09年第 7次招标 220KV变压器厂商市场份额 
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数据来源：国家电网，爱建研究所              数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 

 

2．组合电器－招标数量创年内新高，平高仍占优势 
 
图 9: 2008年-2009年组合电器招标单次总台数 
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数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 

组合电器 09年第七次集中招标，共招标 32台，环比增加 39%,创今年招标数量新高，

其中 220KV招标 21台，550KV9台，363KV与 126KV各一台。 

以中标台数计，平高电器占 29%,西电集团占 26%,新东北电器占 26%,阿海珐占 10%。从

今年累积中标情况来看，平高，西电，新东北电气，山东泰开，阿海珐，占据了 70%以上市

场，平高电气仍为断路器以及 GIS市场的龙头公司，但市场份额较去年有所下降。 
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图 10: 09年第 7次招标组合电器厂商市场份额      图 11: 09年第 7次招标组合电器类型分布情况 
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数据来源：国家电网，爱建研究所         数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 
 

3．隔离开关－竞争格局仍处均衡，平高有望高端突破 
 

隔离开关 09年第七次集中招标，共中标 1040台,其中 363KV 964台，252KV 924台，550KV 55
台，800KV40 台。以中标总台数计，山东泰开（21%），江苏如高（19%），湖南长高（18%），平
高电气（16%）平分秋色。在 550KV类型中，平高独占 59%。在 800KV类型中，西电集团夺得
47%，平高也拿下 45%市场份额。 

 

图 12: 09年第 7次招标隔离开关厂商市场份额    图 13: 09年第 7次招标隔离开关 550KV厂商市场份额  
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数据来源：国家电网，爱建研究所         数据来源：国家电网，爱建研究所 

 

 
 

二、用电需求回暖与电价调整将支撑明年行业景气度 
 

10月份，全国发电量 3121亿千瓦时，同比增长 17.1%，增幅比上月提高 7.6个百分点。其中，

火电增长 20.8%，水电下降 4%。1-10月，全 国发电量 29630亿千瓦时，同比增长 3.2%，增幅同
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比回落 5.1个百分点。其中，火电增长 1.8%，回落 5个百分点；水电增长 8.1%，回落 6.5个 百

分点。 

据行业统计，1-10月全社会用电量同比增长 2.8%，增幅同比回落 5.5个百分点。其中，第一

产业、第三产业用电量分别增长 7.2% 和 11.1%，同比提高 3.7和 0.2个百分点；第二产业、居民

生活用电量分别增长 0.2%和 11.2%，同比回落 7.2和 2.1个百分点。 

输变电设备需求较为乐观。1-9月变压器产量同比增长 9.70%，高压开关板和低压开关板产量

分别增长 18.12%和下降 5.40%，电力电缆生产同比增长 13.12%。社会用电以及工业用电量数据连

续提升不仅印证了经济正在逐渐恢复，出现电力需求大幅下降的可能性非常低，也使国网投资动

力加强。 

另外，国家发改委等部委出台了电价调整方案，自 2009年 11月 20日起，全国销售电价平均
提高 2.8分/千瓦时。陕西等 10个省燃煤机组标杆上网电价上调 0.2—1.5分;浙江等 7个省下调
0.3—0.9分/千瓦时，而居民电价未作调整。 

从国家电网公司透露的数据看，由于去年前 9个月，国家电网亏损 160.5亿元，国网 30个地
方公司中有 25个公司亏损。销售电价上调幅度高于市场原先预期，按照 2008年国网公司 2.12万
亿度售电量来计算,上调 2.8分钱将提高公司销售收入近 600亿元，将大幅改善电网公司的财务状
况。我们预计国网明年投资力度将超预期。 

根据上述逻辑，我们看好第 8期以及明年国网集中招标的力度，随着智能电网的逐步开展，

未来招标类型将会偏向特高压及远距离输配电设备，依据现有竞争格局分析，我们看好在高端变

压器、组合电器以及隔离开关市场占有一席之地的龙头企业，关注特变电工(600089)、平高电气

(600312)。 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

l 公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推 荐   ：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中 性   ：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避   ：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

l 行业评级 

强于大势：预期未来6个月内， 行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中 性   ：预期未来6个月内， 行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大势：预期未来6个月内， 行业指数相对大盘跌幅5%以上 
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