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电子 上证指数

行业研究 深度报告 电子 

 行业趋势继续向好，目前正处在一个长景气周期之中。 

 从需求上看，PC 是推动本轮景气的最主要原因。Gartner 的最新预测是

PC 出货量 09 年同比增加 2.8%，10 年同比增加 12.6%。在电子行业的

需求结构中，计算机的占比为 39%、消费电子的占比为 21%、手机的占

比为 19% ，PC 需求旺盛无疑对整个电子行业具有决定性的作用。同时，

国内需求中的家电、3G 及高端的通讯终端目前也呈现较好的增长态势。 

 更为重要的是，08 年底金融危机给电子实体经济带来了巨大的冲击，这

种冲击加速了行业的洗牌，促使部分落后产能永久退出。而有限的新增产

能、库存向正常年度水平恢复的趋势，为未来的行业复苏奠定较好的基础。

这是造成第三季度企业毛利率大幅上升的主要原因，也是我们判断行业处

在景气周期之中的主要依据。 

 但电子行业月度、季度具有周期性。11 月份电子行业进入淡季，直至 3
月份开始回暖。一般而言，电子行业公司上半年和下半年净利的比例是

4:6，甚至是 3:7，周期性比较明显。目前处在复苏拐点向景气拐点的梯形

演绎的过程，预计在 10 年 3 月将形成景气拐点，真正步入景气周期。 

 当前的电子元器件估值为 51 倍，历史平均水平为 46 倍，对上证 A 股指

数的估值溢价为 1.91，超过历史平均水平 1.66。针对行业估值偏高的情

形，综合考虑淡季效应和明年的乐观预期，我们认为，自上而下，如果不

出现系统性风险，周期性较强的电子股可以继续持有，但已经不适合增持；

自下而上，在未来应用前景较为巨大的子行业，依然存在较好的标的。 

 新型技术的应用改变我们的生活方式，同时也给电子行业带来了活力。手

机支付、微型投影、电子书、物联网，以及前期我们充分推荐的 RFID、

超级电容或电池、红外热像仪等子行业，大多处在生命周期的导入期和成

长期之间的阶段，未来发展前景较为乐观，建议投资者密切关注。 
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趋势判断： 

行业趋势继续向好，目前正处在一个长景气周期之中。 

从需求上看，电脑是推动行业景气的最主要原因。Gartner 的最新预测是

PC 出货量 09 年同比增加 2.8%，10 年同比增加 12.6%。Intel 的 CEO 预测，

09 年 PC 需求和 08 年持平，10 年 PC 需求预计将增长 12%-18%之间。 

在电子行业的需求结构中，计算机的占比为 39%、消费电子的占比为

21%、手机的占比为 19% ，PC 需求旺盛无疑对整个电子行业具有决定性的

作用。 

    国内需求中的家电、3G 以及高端的通讯终端目前也呈现较好的增长趋

势。 

更为重要的是，08 年底金融危机给电子实体经济带来了巨大的冲击，这

种冲击加速了行业的洗牌，促使部分落后产能永久退出。这是造成第三季度

很多企业毛利率大幅上升的主要原因，也是我们判断行业处在景气周期之中

的主要依据。 

同时我们认为，电子行业月度、季度具有周期性。从 11 月份开始，电子

行业进入淡季，直至 3 月份开始回暖。一般而言，电子行业公司上半年和下

半年净利的比例是 4:6，甚至是 3:7，周期性比较明显。目前处在复苏拐点向

景气拐点的梯形演绎的过程中。预计在 10 年 3 月将形成景气拐点，真正步入

景气周期。 

针对当前电子行业估值偏高的情形，我们认为，自上而下，如果不出现

系统性风险，周期性较强的电子股可以继续持有，但已经不适合增持；自下

而上，未来应用前景非常巨大的子行业，依然是较好的选择标的。 

新型技术的应用继续改变我们的生活方式，同时也给电子行业带来了活

力。手机支付、微型投影、电子书、物联网，以及前期我们充分推荐的 RFID、

超级电容或电池、红外热像仪等子行业，大多处在生命周期的导入期和成长

期之间的阶段，未来发展前景较为乐观，建议投资者密切关注。 

景气度研判 

景气指标：半导体出货量 

半导体行业处在整个电子产业供应链的顶端，是所有产业的必需品，具

有明显的先导性。其对其它子行业的先导时间不等，大致平均为 2 个月。 

从表 1 来看，至 9 月份，半导体的出货量为今年的最好水平，但和去年

同比依然为负值。这符合我们今年 6 月做出的判断：自 3 月复苏拐点出现以

来，行业呈阶梯形复苏，今年尚难达到景气拐点。 
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表 1、全球半导体销售收入环比出现改善                                         十亿美元   ％
09年 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

收入 153.4  142.1  146.7  156.4 166.2 172.4 181.5 190.7 206.4   
同比 -28.6  -30.2  -29.9  -25.1 -22.57 -20.08 -18.17 -16.03 -10.10  
环比 -11.9  -7.3  3.3  6.4 5.7 3.7 5.3 5.1 8.2  
08年 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

收入 214.7  203.5  209.4  208.8  214.6 215.7 221.9 227.1 229.6  224.9  208.7 174.1 
同比 0.0  1.0  2.8  4.1  5.7 8.0 7.7 5.5 1.6  -2.3  -9.7 -21.9 
环比 -3.6  -5.2  2.9  -0.3  2.8 0.5 2.9 2.4 1.1  -2.0  -7.2 -16.6 
资料来源：SIA，联合证券研究所整理. 

 

今年 11 月中旬 Gartner 预计，今年全球芯片业销售额将比去年的 2550
亿美元下滑 11.4%，远好于此前预期的下滑 17%，而 09 年 6 月 5 日，SIA 的

预测是同比下降 21.3%。 

SIA 的数据公布比较滞后，我们用最大的芯片代工厂台积电的数据作为佐

证。图 1 显示，10 月份行业依然保持很高的景气度。 

图 1、台积电的销售收入及增长率                                  
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数据来源：SIA,联合证券研究所整理. 

 

Gartner 预测 10 年销售额预计将比今年增长 13%，至 2550 亿美元，等

同于 2008 年的水平。图 2 是 Gartner 的最新预测： 

图 2、全球半导体销售收入及预测                                   
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数据来源：Gartner,联合证券研究所整理. 

预测机构不断向上调整

半导体出货量的预测 

台积电 10 月份数据反

映芯片需求旺盛 
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供需平衡：决定未来景气度趋势 

需求 

根据 IDC 的预测，09 年电子行业的需求主要还是来自于手机、计算机、

消费电子、汽车电子，其中手机的占比为 19%、计算机的占比为 39%、消费

电子的占比为 21%、汽车电子占 7%，以下我们逐一分析计算机、手机、消

费电子、汽车电子以及新型电子等终端产品的需求情况。 

图 3、电子行业的出货量及增长率              

 
数据来源：IDC，联合证券研究所整理. 

 

PC 需求旺盛 

PC 市场是受金融危机影响最小的领域。分析其原因，我们认为，金融危

机带来的企业倒闭或紧缩，以及失业率的上升，反而促使企业和个人加强学

习，而电脑就是一个必备的学习工具。 

图 4、全球 PC 出货量及同比增长                           
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重点讨论计算机、手机、

消费电子、汽车电子以

及新型电子的需求 

三季度全球 PC 的出货

量恢复到历史最好水平 
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我们采集了全球笔记本电脑四大代工厂广达、仁宝、纬创、英业达的销

售数据，并把他们的收入加总，月度比较， 10 月份的销售收入为历史的最高

点，显示电脑行业需求旺盛。 

图 5、四大代工厂销售收入总和的月度比较                           
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Gartner 今年以来屡次调高 PC 出货量的预测，PC 的情况持续好于预期。 

表 2、Gartner 今年以来对 PC 出货量的预测 
发布预测时间 3 月 5 月 6 月 9 月 11 月

全年增幅 -9.20% -6.60% -6% -2% 2.8%
数据来源：Gartner，联合证券研究所整理. 

 
Intel 的 CEO Paul Otellini 也较乐观，他在 11 月 18 日认为， 10 年 PC

需求预计将增长 12%-18%，并认为今年 PC 的销售情况和去年持平。 

图 6 是 IDC 对全球 PC 出货量的预测，10 年 PC 出货量有 10%左右的增

长，11 年的增长速度为 13%。 

图 6、全球 PC 出货量                      
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从代工厂角度观察，10
月份的销售收入为历史

的最高点 
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手机：智能手机和国内 3G 手机拉动 

手机的需求和金融危机的蔓延呈现较强的相关性。 

图 7、全球手机出货量及增长率                           
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数据来源：IDC，联合证券研究所整理. 

 

目前手机行业正发生较大的演变。其中智能手机的发展迅速，手机已经

从纯粹的通话功能向信息、网络、支付等综合功能演变。我们以 Apple 公司

为例，图 8 显示智能手机的需求在快速增长。 

图 8、Apple 公司的手机出货量月度比较                                   
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同时，中国的手机正处于 3G 迅速推广应用的时期。 

表 3、我国三大运营商 3G 的推广计划 
运营商 3G 业务推出规划 投资计划 

中国移动 2009 年上半年 38 个城市全面商用；2009 年实现

全国 238 个城市 TD 网络覆盖 2009 年 588 亿

中国电信 2009 年 3 月，100 个城市开通 3G 服务；2009 年
实现全国 280 个城市 CDMA EVDO 网络覆盖 09-11年800 亿

中国联通 2009 年 5 月，55 个城市开通 3G 服务；2009 年实

现 335 个城市 WCDMA 网络覆盖  09 年 385 亿元

数据来源：联合证券研究所整理. 

手机行业正发生较大的

演变。智能手机和 3G
手机将迅猛发展 
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三家运营商对三年内计划实现的用户数确立了目标，中国电信、中国移

动和中国联通都明确表示希望用户数在 3 年内发展 5000 万用户。按此计算，

至 2011 年，3G 的用户数量将达到 1.5 亿户，保守估计，我们认为会有 1 亿

左右的用户数。 

因此，我们认为，手机行业明年有望进入一个较好的增长年度。Gartner
也认为，手机业已在 2009 年第一季度见底，应可在明年第一季度显示出可持

续的复苏，成为电子行业中首个复苏的领域。鉴于智能手机的人气以及新兴

市场(尤其是中国)的需求，Gartner 预测 09 年手机产量将仅下滑 8%，好于 5
月份预期的下滑 12%。 

图 9 是 IDC 对全球手机出货量的预测， 10 年出货量有 10%左右的增长。 

图 9、全球手机出货量及增长率                           
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消费电子：家电下乡卓有成效 

全球来看，消费电子行业依旧比较低迷，但我国的情况独树一帜，家电

下乡刺激了我国的消费市场。其中 LCD 作为消费升级的产品，尤其得到市场

的欢迎。 

表 4 是华泰联合研究所家电行业提供的数据： 

表 4、09 年 1-9 月我国城市市场主要彩电品牌零售增长情况 
 零售量同比 零售额同比 

液晶电视：    
海信 171% 79% 
创维 183% 74% 
康佳 131% 53% 
TCL 166% 67% 
长虹 135% 51% 

全部彩电：    
海信 20% 29% 
创维 20% 27% 
康佳 2% 9% 
TCL 13% 14% 
长虹 11% 14% 

资料来源：中怡康,联合证券研究所 
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可以明显看出，我国 LCD 电视正呈现高速增长的态势，并有效消除了

CRT 电视迅速萎缩的不利影响。 

进一步研究 LCD 面板的价格趋势。经历了 08 年价格的大幅跳水，09 年

初开始，价格开始趋稳。目前的价格较为稳定，10 月份价格有所下降。 

图 10、今年以来 LCD19”价格变化 图 11、今年以来 LCD32”价格变化 
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尽管我国的情况比较乐观，但 09 年消费电子业大多数领域的整体销售都

同比持平或下滑。Gartner 认为，虽然 LCD TV 和蓝光播放器的销售有所增长，

但到明年第二季度都几乎不会有所增长，直到 2011 年第一季度才有可能恢复

到经济衰退前的水平。 

汽车电子：汽车行业的核心竞争力 

汽车电子已经成为汽车厂家的核心竞争力。目前在油耗显示、ABS、 
ASR、EBA、ESP、安全气囊、侧气帘、车内温湿度控制、CD/DVD 播放机、

GPS 导航仪、电动门窗、电动后视镜、电动座椅记忆调节、LED 车灯、自适

应巡航等，都在使用电子产品。电子产品目前在整车成本中所占比例普遍为 
23%--30%，在高档豪华轿车上更是占到 50%-60%。 

市场调研机构 Strategy Analytics 预计，在 2013 年汽车电子的规模将达

290 亿美元。到 2010 年，约有 14 亿套不同的汽车电子系统生产使用，平均

每辆汽车中的电子技术含量将达到 283 美元，高端车为 550 美元~600 美元，

年平均增长速度为 9.6%。 

随着中国经济的快速增长，中国汽车电子市场蕴藏着巨大的发展潜力。 

供给 

产能利用率 

产能利用率是判断行业供需平衡最主要的指标。 

历史上芯片的产能利用率基本维持在 90%的水平。去年四季度，芯片产

能利用率出现大幅下滑。到了 09 年一季度，产能利用率降低至 56.8%，严重

偏离正常值。不过，产能利用率在 09 年的 2 季度和 3 季度迅速恢复到正常水

平。 

 

我国 LCD 电视正呈现

高速增长的态势 

目前的产能利用率已经

恢复到历史正常水平 
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图 12、芯片产能利用率情况                        
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数据来源：sicas,联合证券研究所整理. 

 

从结构上看，高端（300mm）的产能利用率下降较慢，但恢复最快，体

现出行业中先进产能的竞争力比落后产能的竞争力强，特别是在实体经济出

现较大波动的时候。 

产能利用率的正常恢复意味着行业已经转暖。 

产能 

产能可以分为两块，一块是已有产能，一块是新增产能。 

去年的金融危机，导致一大批珠三角和长三角的电子企业倒闭、或削减

部分产能。其中倒闭企业的产能基本为永久退出的产能，在趋势没有相当明

朗的情况下，基于谨慎的态度，削减的产能恢复也很缓慢。 

在基本面没有彻底明朗之际，新的投资行为还是非常谨慎。 

表 5、全球半导体 B/B 值                                                           亿美元

09 年 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9月E  
订单 2.77  2.58 2.46  2.53 2.88 3.52 5.72 6.15 7.33  
出货 5.84  5.26 4.38  3.90 3.92 4.41 5.38 5.80 6.25  
B/B 0.47 0.49 0.56 0.65 0.73 0.77 1.06 1.06 1.17  
08 年 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

订单 11.41  12.05 11.66  10.90 10.29 9.34 8.89 8.67 6.50  8.40  7.84 5.79 
出货 12.79  13.11 13.45  13.37 13.13 11.60 10.77 10.65 9.27  8.71  8.07 6.72 
B/B 0.89  0.92 0.87  0.82 0.78 0.81 0.83 0.81 0.70  0.96  0.97 0.86 
07 年 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

订单 14.46  13.98 14.20  15.68 16.42 16.08 14.06 13.71 12.35  11.77  11.31 11.56 
出货 14.48  14.23 14.36  15.95 16.70 17.68 16.86 16.82 15.57  14.78  13.83 13.62 
B/B 1.00  0.98 0.99  0.98 0.98 0.91 0.83 0.82 0.79  0.80  0.82 0.85 

数据来源：IDC，联合证券研究所. 

 

由表 5 可见，新增订单和出货情况与 08 年初和 07 年相比，还有较大的

差距。不过环比来看，B/B 值从今年 1 月份开始回升，从 7 月份开始已经为 1

部分产能永久退出 

新增产能谨慎 
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以上。 

图 13 是 Gartner 资本开支的预测。最少在 10 年，大规模的资本开支还

不会出现。 

图 13、全球半导体资本开支及预测                                       
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部分产能的退出和有限的产能增加为未来实体经济的复苏提供了较好的

基础。 

库存 

从 05 年 1 月到 08 年 10 月，整个半导体行业增长率基本在个位数波动，

行业处于一个相对平衡的时期，库存天数基本保持在 30-40 天。 

去年年底随着金融危机向实体经济的蔓延，企业首先采取的措施就是清

库存。因此，去年四季度库存已经降低到较低水平，今年一、二季度库存进

一步下降。随着电子行业旺季的来临，三、四季度行业的库存有所增加，但

依然保持在一个谨慎的水平。 

图 14 是 iSuppli 公司对于全球芯片厂商的半导体库存预测： 

图 14、全球半导体供应商的库存变化情况                         百万美元  

数据来源：iSuppli，联合证券研究所整理. 

库存有向正常年度的水

平恢复的趋势 
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谨慎的库存增加了需求的弹性。如果明年的需求是有限的增加，库存有

向正常值回复的趋势，则在实体经济中将会放大景气度。 

推论 

我们认为，行业剧减情况下我们用产能利用率的回升来判断行业景气拐

点比较科学。从行业的定价原则上看，只有在产能利用率基本达到平衡的情

况下，行业才有议价能力，行业的景气才会出现。 

图 15 是我们按照中性情形预测出来的到明年年底的半导体出货量。 

图 15、全球半导体的出货量及预测                                       
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按照图 15 半导体的出货量，我们来预测芯片的产能利用率，如图 16 所

示。在基本不考虑新的产能开出的情况下，到明年 3 月份产能利用率就从 75%
持续上行，到明年 9 月份有部分结构的产能有可能不足，而高阶产能如 12 英

寸晶圆会持续维持在 90%以上。 

图 16、芯片产能利用率及其预测                                          
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库存弹性会放大实体经

济的需求 

我们用产能利用率的平

衡情况来判断未来行业

的景气度 

到明年 3 月份产能利用

率就从 75%持续上行，

到明年 9 月份有部分结

构的产能有可能不足，

而高阶产能如 12 英寸

晶圆会持续维持在 90%
以上 
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综上所述，我们认为，在需求缓慢增长的情形下，供给方面的因素，如

部分产能的退出、有限的新增产能、库存向正常年度水平恢复的趋势，也为

未来的行业复苏奠定较好的基础。 

我们预计，明年行业将会迎来进一步的景气，产能利用率维持在 80%以

上，此轮景气拐点的最终确认可能是在明年的 3 月份。 

估值、行情演绎和策略 

估值和估值溢价 

我们从 99 年开始计算，到目前为止，电子元器件的平均估值（剔除负值）

为 46.4 倍，上证 A 股的估值为 30.27 倍；以 09 年 11 月 23 日为基准，电子

元器件的估值为 51.33 倍，上证 A 股的估值为 22.71 倍。电子元器件的估值

高于历史平均水平，而上证 A 股的估值低于历史平均水平。 

图 17、电子指数与上证指数的比较                                       
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由图 17 可以看出，今年有 2 个阶段电子指数明显强于大盘，第一阶段为

08 年年底到 09 年 3 月份，第二阶段为 09 年的 7 月份到现在。 

历史上电子元器件行业对标准指数均存在估值溢价，这主要是电子行业

的成长性带来的，但不同年度估值溢价也有不同，图 18 显示自 99 年以来电

子元器件行业相对于三种指数的估值溢价。 

图 18、我国电子元器件指数与半导体出货量的关系   
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即便考虑到估值溢价，

当前的估值水平依然偏

高 
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电子元器件行业对上证 A 股的估值溢价平均为 1.66 倍，对沪深 300 为 2
倍，对上证综指为 1.68 倍。其中 05 年的估值溢价最大，从 01 年开始 07 年

估值溢价最小。 

当前电子指数对上证 A 股的估值溢价为 1.91，已经超出了历史的平均水

平，电子股的估值已经不便宜。 

我们再来分析电子股指数和电子行业的先导指标的关系。 

图 19、我国电子元器件指数与半导体出货量的关系   
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从图 19 我们可以看出，电子元器件指数与亚太半导体的出货量（或全球

半导体的出货量）呈现较强的相关性，而且指数总是先行于出货量的指标，

先行的时间在 1-6 个月。 

电子行业投资策略 

综上所述，我们认为当前电子行业的估值较高。从估值的角度上看，自

上而下，如果不出现系统性的风险，考虑到明年较为乐观的行业景气度，周

期性较强的电子股可以继续持有，但已经不适合增持。 

因此，目前比较适合的策略是自下而上，选择未来应用前景较为巨大的

子行业，作为我们的投资标的。 

用明年全年的角度看，基于我们对明年行业景气度较为乐观的预期，我

们依然看好明年的电子股的行情。认为在实体经济景气度较高的年度，可以

选择弹性较大的周期类的电子股。 

当今科学日新月异，电子行业新的应用精彩纷呈。其中，手机支付、微

型投影、电子书、物联网，以及前期我们充分推荐的 RFID、超级电容或电池、

红外热像仪等子行业，大多处在生命周期的导入期和成长期之间的阶段，未

来发展前景较为乐观，建议投资者密切关注。 

当前电子指数对上证 A
股的估值溢价为 1.91，
已经超出了历史的平均

水平，电子股的估值已

经不便宜 

目前比较适合的策略是

自下而上，选择未来应

用前景较为巨大的子行

业，作为我们的投资标

的 



 
 Nov-2009

 

谨请参阅尾页重要申明及联合证券股票和行业评级标准。 14 / 16

 

手机支付 

明年极有可能是移动支付大规模推广的元年。以国民技术为代表的国内

芯片设计企业已经成功解决了手机支付的技术问题，其 RF－SIM 技术在手机

支付的实现技术方案中表现优异，并且完全是自主知识产权。中移动已经全

面接受了此技术方案。 

从 09 年 9 月 1 日开始，中移动已经在 10 省市开展了手机支付的试点，

目前又扩大了 8 个省市，预计明年将会进一步大规模展开。东信和平已经实

现 2 千万多元销售额，长电科技当前的月出货量在 100 万片左右，恒宝股份

也在和中国电信合作，目前已经有了 1 千万多元销售额。 

手机支付产业链的上游为芯片组公司，中游是设备商和系统集成商，下

游为运营商和服务提供商。涉及的公司有东信和平、恒宝股份、长电科技、

高阳科技、上海复旦、国民技术等等。距离消费者越近，利润越高。 

微型投影 

微型投影最有可能实现的应用是成为手机的标准配置。如果能在手机上

实现投影，将会使手机突破屏幕的限制，诸如手机电视、销售演示等新的功

能将会开发出来。 

如果实现投影的成本控制在 200 元以下，并且性能稳定，那么微型投影

就极有可能成为手机的标准配置。按每年约出产 12 亿部新的手机计算，其市

场前景不可限量。 

从实现技术上看，目前有可能实现商业化的是 DLP 和 Lcos 两种。DLP
是 TI 公司的专利，Lcos 的技术出自于台湾奇景光电。DLP 技术门槛高，为

三通道投影模式，质量好，价格昂贵；Lcos 为单通道模式，价格低廉。 

目前市场可见的产品有三星推出的内建微投影功能手机 W7900，其用的

是 DLP 芯片；在水晶光电的参股 49%的公司杭州晶景光电和深圳雅图公司，

我们已经看到了具备商品化能力的微型投影组件，其用的是 Lcos 芯片。 

电子书 

电子书 E-book 即将带来阅读的革命，其和纸质书籍的关系有些类似于广

播和电视的关系。电子书有着智能搜索、截取、复制等传统书籍所没有的新

功能，在技术取得初步突破后其成长将会非常迅速。 

欧美日市场由亚马逊和 Sony 占据，份额比例大约为 3：1，内容资源服

务是其竞争的关键所占；国内市场，汉王以深挖细分市场为主要竞争策略，

已占据绝对优势。 

E-book 产业链中，上游的 E-paper 基材生产，技术壁垒高，全世界仅有

4 家厂商，其中能够量产的只有一家，即 E-ink，但 SiPix 公司的 Microcup 技

术未来同样具有竞争力。行业中游为 E-paper 模组生产，产能主要在台湾，

尤其是元太，占据全球一半以上市场份额。下游是亚马逊、Sony、汉王等。 

国内上市公司中，莱宝高科也具备 E-paper 上游材料的技术积累。 

明年极有可能是移动支

付大规模推广的元年 

微型投影极有可能成为

手机的标准配置 

电子书 E-book 将带来

阅读的革命 
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物联网 

其实物联网并不是过于虚拟的概念，只是实现的时间会比较长，产业链

中受益的子行业有先有后。在这个全球起步差距不大的行业，我国将会建立

自己的标准，并主导这个行业，当前正在规划和设计之中。 

网络物联网又称传感网，指的是将各种信息传感设备，如射频识别(RFID)
装置、红外感应器、全球定位系统、激光扫描器等种种装置与互联网结合起

来而形成的一个巨大网络。 

涉及 RFID 业务的公司无疑是最正宗的物联网公司，比如远望谷、新大陆、

航天信息。视频安防业务也是物联网业务的典型代表，标的公司有大华股份。  

 

 

 

 

物联网中的数据采集环

节将率先受惠 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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