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投资要点： 

 海水养殖前景看好  我国是世界渔业大国，海洋渔业产量连续多年保持世界
第一。2002 年，我国渔业总产值为 2712.60 亿元，海产品产量达到 2203.91
万吨。2008 年，我国渔业总产值将近增长一倍，达到 5203.38 亿元，占我国
农林牧渔总产值 8.97%，而我国海产品产量较 2000 年增长了 394.39 万吨，
达到 2598.30 万吨。为保护海域渔业资源和环境，我国从 1995 年开始，在
黄海、东海和南海相继实施了大规模的全面伏季休渔制度，并从 1999 年开始
先后实施海洋和内陆捕捞计划产量“零增长”政策。与捕捞业相比，养殖行
业呈现出增长态势，养殖业在整个渔业中所占比重不断上升。 

 水产品需求增长空间巨大  根据 FAO 预测，1997 年到 2030 年全球捕捞产量
将增加 1370 万吨，增幅为 14.6%，养殖产量将增加 5400 万吨，增幅高达
182.4%。我国作为水产养殖中的主要供给者，供应量约占全球的 70%，为满
足全球养殖产量的需求，我国到 2030 年水产养殖将达到 5807.7 万吨。截止
到 2008 年，我国水产养殖产量为 3278.3 万吨。距离 2030 年的所需产量还
有 77%的增长空间。 

 海参价格进入上升通道  2009 年 6 月开始，海参价格出现企稳反弹，由于第

四季度是传统的进补季节，也是海参的销售旺季，我们认为海参价格仍会继续

出现上涨。根据我们的研究，海参作为高档海珍品，其消费需求与国内宏观经

济呈现了高度正相关关系，且海参价格上涨将滞后宏观经济变动大约 6 个月时

间。我们认为 2010 年全球和中国经济转暖，为海参价格的上涨奠定了坚实的

基础，海参价格重返高位是大概率事件。我们预计 2009 年全年海参平均价格

约为 135 元/公斤，2010 年，海参价格将开始正式进入上升通道，全年平均价

格预计将达到 158 元/公斤。 

 鲍鱼供求关系改变  2009 年 5 月，福建平潭龙王头、闽江口定海湾、连江黄

岐等地海域出现了大规模的赤潮现象，造成了莆田南日等鲍鱼主产区的鲍鱼出

现了大面积的死亡，严重的地方甚至出现了绝收的情况。鲍鱼的供求关系发生

了根本性的改变。据威海市海洋与渔业局的统计数据显示，今年 1 月至 9 月，

威海市鲍鱼的均价保持在每公斤 160 元至 180 元之间，价格波动不明显。从

10 月开始，价格出现大幅波动，截至 10 月 28 日，威海市鲍鱼的市场价格与

年初相比增长 61.1%。我们预计鲍鱼价格上涨将有一定的持续性，鲍鱼价格上

涨到 20 万元/吨是大概率事件。 

 扇贝有价又有市  从 2007 年开始，大连及其周边区域由于扇贝养殖密度过大

造成了大面积死亡，且这种大面积死亡的现象连续出现了三年。09 年开始，当

地政府限制了扇贝养殖户的进入，并且开始鼓励深海底播养殖扇贝的方式。目

前，扇贝价格已从上半年 15 元/公斤左右涨至 25 元/公斤，超过了去年的 20
元/公斤的平均水平。由于三年来的大规模扇贝死亡导致部分扇贝养殖户亏损严

重，加之政府的一系列限制措施，今年 11 月浮筏扇贝的投苗期将会出现投苗

量下降的情况，这也将严重影响明年浮筏扇贝的产量，我们认为明年扇贝价格

也将维持较高水平。 

 持续看好水产养殖行业  我们认为，海产品养殖行业景气度还将持续，2010
年上市公司业绩可期，我们继续看好海参龙头好当家（600467）、扇贝王者獐

子岛（002069）、有产量激增预期的东方海洋（002086）。 

湘财证券研究所 

消费品研究小组 

于青青 
Tel: 021-68634518-8306 

E-Mail: yqq2836@xcsc.com 

姜 飞 
Tel: 021-68634518-8715 

E-Mail:jf2608@xcsc.com 
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一、海水养殖前景看好 

海洋经济蓬勃发展 

海洋经济是指人类以海洋资源为对象的社会生产、交换、分配和消费活动，即直接

开发利用海洋资源的产业，主要包括海洋渔业、海洋交通运输业、海洋油气业、滨

海旅游业、海洋船舶业、海盐和海洋化工业、海洋生物医药业等。1990 年，第四十

五届联合国大会通过决议，督促沿海各国把海洋开发与保护作为国家发展战略，倡

导各国政府加强海洋综合管理。1992 年，世界环境与发展会议通过的《21 世纪议

程》，更明确地把海洋列为实施可持续发展战略的重点领域。20 世纪 90 年代初世

界海洋经济产值为 5000 多亿美元。2001 年，世界海洋经济产值约 1.3 万亿美元，

占世界经济总量的 4%。预计，到 2010 年世界海洋经济产值将达到 2 万亿美元，

2020 年可能达到 3 万亿-3.5 万亿美元。届时海洋经济将占世界经济总产值的 10%
左右（不包含海洋和沿海生态系统提供的价值 21 万亿美元的生态服务），而陆地

生态系统提供的价值仅为 12 万亿美元。 

图  1  世界渔业资源分布图  图  2   中国渔业分布图 

 

数据来源：湘财证券研究所 

我国海洋经济进入了快速发展的黄金时期。1978 年-2000 年，我国海洋生产总产值

年均递增 21%；2000 年达到了 4000 亿元，占同期国内生产总值的 4.4%。2003
年我国海洋生产总产值首次突破一万亿元大关，达到 10077.71 亿元；海洋产业增

加值为 4455.54 亿元，比 2002 年增长 9.4%，高于同期国民经济增长速度。2008
年我国海洋生产总值达 29662 亿元，比上年增长 11%，占国内生产总值的 9.87% 

图  3  海洋经济与国民经济对应关系图 

 
数据来源：2008 年中国海洋经济统计公报，湘财证券研究所 
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养殖产业推动渔业稳步前进 

我国是世界渔业大国，海洋渔业产量连续多年保持世界第一。2002 年，我国渔业总

产值为 2712.60 亿元，海产品产量达到 2203.91 万吨。2008 年，我国渔业总产值

将近增长一倍，达到 5203.38 亿元，占我国农林牧渔总产值 8.97%，而我国海产品

产量较 2000 年增长了 394.39 万吨，达到 2598.30 万吨。 

图  4  世界渔业产量 

数据来源：2008 年世界渔业和水产养殖状况，湘财证券研究所 

 

图  5  我国渔业总产值和占比情况  图  6   我国海产品产量增长快速 
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数据来源：湘财证券研究所 

目前全球捕捞能力已经出现过剩，特别是厄尔尼诺现象对秘鲁等重要渔业国家的影

响导致全球海洋捕捞业发生了较大影响后，世界各国开始逐步认识到渔业发展必须

坚持可持续发展的前提。 

2007 年 FAO 检测显示，约 2%的种群组为低度开发，18%的种群组处于适度开发，

这部分可增加渔业捕捞业的产量；52%的种群组被完全开发，此部分产量已经处于

或接近最大可持续极限，没有进一步扩大的空间；此外，19%种群被过度捕捞，8%
处于衰退，1%处于从衰退中恢复过程，这部分因为前期的过度捕捞，产能已经低于

最大潜力，在短期或中期没有可能进一步扩大产量。 
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图  7  世界捕捞渔业产量  图  8   渔业捕捞前十位的国家 
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数据来源：2008 年世界渔业和水产养殖状况，湘财证券研究所 

 

图  9  世界渔业开发情况 

数据来源：2008 年世界渔业和水产养殖状况，湘财证券研究所 

为保护海域渔业资源和环境，我国从 1995 年开始，在黄海、东海和南海相继实施

了大规模的全面伏季休渔制度，并从 1999 年开始先后实施海洋和内陆捕捞计划产

量“零增长”政策。与捕捞业相比，养殖行业呈现出增长态势，养殖业在整个渔业

中所占比重不断上升。 

图  10  世界水产养殖情况  图  11   我国水产品养殖发展迅猛 
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水产品需求空间巨大 

FAO 报告中根据世界水产品需求、贸易和供给的不同经济模式，做出了世界渔业到

2030 年的需求预测。根据 FAO 预测，从 1997 年到 2030 年全球捕捞产量将增加

1370 万吨，增幅为 14.6%，养殖产量将增加 5400 万吨，增幅高达 182.4%。我国

作为水产养殖中的主要供给者，供应量约占全球的 70%，所以，为了满足全球养殖

产量的需求，我国到 2030 年水产养殖将达到 5807.7 万吨。截止到 2008 年，我国

水产养殖产量为 3278.3 万吨。距离 2030 年的所需产量还有 77%的增长空间。 

表  1    1997年‐2030年鱼品消费、净出口和产量趋势 

国家集团 人均消费趋势 净出口趋势 捕捞产量增

加（千吨） 
水产养殖产量

增加（千吨） 

世界 + NA 13700 54000 

   在世界增加

中所占份额 
在世界增加中

所占份额 

非洲 -/+ - 4% 1% 

中国大陆 + + 5% 70% 

欧洲（28 国） / -/+ 0% 5% 

前苏联 -/+ No change 0% 0% 

日本 + - 0% 1% 

拉丁美洲和加勒比海地区 + + 57% 7% 

亚洲近东 -/+ + 2% 2% 

大洋洲（发达国家） + -/+ 5% 1% 

大洋洲（发展中国家） -/+ No change 0% 0% 

南亚 / - 10% 8% 

美国 + - 0% 1% 

其他亚洲（发展中的国家） + - 17% 5% 

其他欧洲（发达国家） + No change 0% 0% 
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其他欧洲国家（发展中国家） + No change 0% 0% 

其他北美洲 + - 0% 0% 

注：-/+表示采用不同模式得出的结果不同 
数据来源：湘财证券研究所 

我国的水产品消费一直处于稳步上升的阶段。截止到 2008 年，我国农村居民家庭

人均水产品消费量较 1990 年增长了近 3 倍，达到 5.25 千克，而城镇居民家庭人家

水产品消费量增幅也达到了 2 倍，为 14.50 千克。 

水产品消费需求的持续增长我们认为有以下原因：首先，水产品的营养价值得到越

来越多的关注。水产品蛋白质与人体组织蛋白的组成相似，因此生物价值较高，属

优质蛋白。水产品的肌纤维细而短，蛋白质结构松软，水分含量较多，肉质细嫩，

易为人体消化吸收。水产品的脂肪含量少，大部分为不饱和脂肪酸，在不饱和脂肪

酸中，长碳链、多价不饱和脂肪酸占的比例较大，具有一定的防止动脉粥样硬化和

冠心病的作用。其次，随着居民收入水平的不断提高，越来越多的昔日中高档水产

品已日趋大众化。我们认为随着国民经济发展水平和人民生活水平的不断提高，水

产品市场需求会更进一步增长。 

图  12  我国人均收入情况  图  13   我国人均水产品消费量 
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数据来源 Wind，湘财证券研究所 

第三，地区间消费结构不平衡。全国水产品消费量主要集中在我国辽宁、江苏、浙

江、山东、海南和广东等沿海省份，西部地区由于受消费能力和传统饮食文化的影

响，水产品消费尚处于较低水平。随着经济的发展和人口流动性的提高，尤其是西

部大开发步伐的加快，西部地区的消费能力和饮食习惯将会出现一定的变化，我国

水产品的消费格局将从区域性向全国性进行转变。 

表  2   我国部分地区人均水产品消费量 

地区 2004 年 2005 年 2006 年 2007 年 2008 年 

全国 37.82 39.18 40.35 36.00 37.00 
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海南 166.84 181.70 199.51 157.40 164.10 

辽宁 95.53 101.10 103.59 84.30 87.70 

江苏 49.35 52.20 53.91 53.90 55.50 

浙江 105.01 99.10 98.27 82.70 82.30 

福建 168.94 170.90 169.21 149 150.90 

山东 78.47 79.80 80.39 76.40 77.80 

山西 1.06 1.10 1.30 0.90 0.90 

贵州 2.28 2.50 3.03 2.00 2.10 

西藏 0.20 0.20 0.19 0.20 0.20 

陕西 1.99 2.00 2.13 1.30 1.40 

甘肃 0.56 0.60 0.63 0.40 0.40 

青海 0.28 0.20 0.37 0.30 0.30 

数据来源：湘财证券研究所 

二、全球渔业资源过度开发，渔业资源加速衰退 

目前威胁海洋生态安全主要来源于两个方面：一是海洋污染，即污染物进入海洋，

超过了海洋的自净能力；二是在各种人为因素和自然因素的影响下，海洋生态环境

遭到了破坏。国家海洋局报告中显示，随着沿海经济建设速度的加快和海洋开发活

动的日益频繁，我国海洋生态安全形式十分严峻，近岸海域生态系统大多数处于亚

健康或不健康状态，海洋及海岸带栖息地受损，生物多样性减少，海洋环境污染问

题日渐凸显，海洋生态灾害频发。 

全球渔业资源正在步入衰退期，据 FAO 数据显示，目前全球约有 77%的渔业资源

正面临着过度开发的阶段。联合国环境规划署撰写的《联合国环境规划署全球环境
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展望 2007 年度报告》中指出，由于各国对海产品等水产资源的需求不断增长，加

之气候变化可能会增加海水酸性、破坏珊瑚礁，导致了渔业资源的加速衰竭，如果

不采取有效的保护措施，全球可供商业捕捞的渔业资源将在 2050 年前枯竭。 

图  14  全球渔业资源处于衰退时期 图  15  2008 年我国海域污染情况 

数据来源：国家海洋局，湘财证券研究所 

2008 年国家海洋局开展了沿海开发强度、近岸海域综合环境质量和海洋生态脆弱区

评价工作。结果显示，由于海岸带开发强度的加大及开发规模的扩大，全国海岸带

及近岸海域生态已经出现了不同程度的脆弱区。海岸带高脆弱区已占全国岸线总长

度的 47.5%，中脆弱区占 32.0%，轻脆弱区占 46.7%，非脆弱区仅占 16.8%。近海

海域中，高脆弱区占评价区域的 9.6%，中脆弱区占 31.9%，轻脆弱区占 40.3%，

非脆弱区仅占 18.2%。高脆弱区和中脆弱区主要分布在海洋自然保护区、海水养殖

区及鱼类产卵场等重要渔业水域。 

图  16   沿海开发强度及生态脆弱区分布图 

数据来源：湘财证券研究所 
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为了保护海洋生态环境，我国对海域的确权数量出现了下降趋势，截止到 2008 年，

我国已确权海域达 147 万公顷，在持续下降的基础上，继续较 07 年同比下降了

2.35%。 

图  17  我国每年确权情况 图  18  2008 年我国各用海类型确权面积情况 
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数据来源：国家海洋局，湘财证券研究所  

三、海参旺季到来，量价齐升 

海参养殖环境高，供给增长缓慢 

海参是棘皮动物中最有价值的一个纲。目前，全球已知的海参有 1100 多种，主要

分布在印度洋和西太平洋地区。我国已有海参达 100 多种，但能食用的海参仅为 21
种。在我国盛产的海参中，产量最高，质量最好的应为刺参。 

刺参养殖对养殖环境要求较高，刺参喜欢生活在水深为 3-15 米、底质为岩石、海

藻生长繁茂、风浪冲击小、无大量淡水注入的海区，受海水温度、海水深度以及海

水盐度影响较大。捕捞期一般为每年 11 月至次年的 6 月，其中 6 月和 12 月捕捞量

最大。刺参分布在我国山东、辽宁和河北沿海，主产于威海、烟台、大连、长山岛

等，在非刺参养殖海域刺参养殖难度极大，存活率低且品质差。此外，刺参养殖周

期长，中间不可测因素较多。 

图  19   我国海参产地分布图 

数据来源：湘财证券研究所 
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养生价值已受关注，产量连续增长 

 据资料显示：海参是天然的营养宝库，含高比例蛋白、丰富的维生素及微量元素和

一些特殊的营养物质，营养成分的种类高达 50 多种，并且海参是唯一不含胆固醇

的动物性食品。在水产品中，海参的营养价值与鲍鱼、鱼翅和燕窝等产品不相上下，

但价格却相差甚远。海参的性价比优势相当突出。自 2003 年 SARS 爆发之后，海

参受到了市民的关注，销量从 2003 年开始出现了激发式的增长。我们预计 2008
年我国海参产量已经达到了 2002 年的 20 倍左右。 

表  3   海参、鲍鱼、鱼翅和燕窝营养价值比较 

 营养元素含量（每 100 克） 

海参 

蛋白质 14.9 克，脂肪 0.9 克，碳水化合

物 0.4 克，钙 357 毫克，磷 12 毫克，铁

2.4 毫克，并含有维生素 B1、B2、尼克

酸等 

鲍鱼 
蛋白质 40 克，脂肪 0.9 克，碳水化合物

33.7 克，还含有多种维生素 

鱼翅 
蛋白质 83.5 克、脂肪 0.3 克、钙 146 毫

克、磷 194 毫克、铁 15.2 毫克 

燕窝 
蛋白质 49.9%，有大量的生物活性蛋白

分子、还有大量脂肪和磷、硫、钙、钾

等成分 

数据来源：湘财证券研究所 

图  20   我国海参需求量连续增长 
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价格底部已经筑成，价格上涨已成定局 

2009 年 5 月，威海水产品批发市场海参价格一度跌至 104 元/公斤，创下近年来海

参价格的新低，与2007年9月250元/公斤的高点相比，海参价格降幅达到了58.4%。

从 2009 年 6 月开始，海参价格开始出现企稳反弹，目前威海水产品批发市场的海

参价格已经上涨到了 160 元/公斤。由于第四季度是传统的进补季节，也是海参的销

售旺季，我们认为海参价格仍会继续出现上涨。 

根据我们的研究，海参作为高档海珍品，其消费需求与国内宏观经济呈现了高度正

相关关系，且海参价格上涨将滞后宏观经济变动大约 6 个月时间。我们认为 2010
年全球和中国经济转暖，为海参价格的上涨奠定了坚实的基础，海参价格重返高位

是大概率事件。 

我们预计 2009 年全年海参平均价格约为 135 元/公斤，2010 年，海参价格将开始

正式进入上升通道，全年平均价格预计将达到 158 元/公斤。 

图  21  威海水产品批发市场海参价格 图  22  未来海参价格走势预测 
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数据来源：Wind，湘财证券研究所 

四、鲍鱼供求关系改变支持价格上涨 

鲍鱼养殖对水温要求较高，12℃-25℃最适宜鲍鱼的生长，鲍鱼正常生长周期为 3
年左右。2004 年开始，“北鲍南养”的养殖方式的得到了大量的运用，这种养殖方

法不仅使得养殖成本大大降低，而且缩短了鲍鱼的养殖时间，降低了鲍鱼的死亡率，

从而使得鲍鱼的产量在 2007 年出现了激增，造成了鲍鱼价格在 08 年出现了雪崩式

的下跌，从 07 年的 30 万元/吨的高位急速下跌至 14 万元/吨。 

据国家海洋局统计，2008 年我国全海域共发生赤潮 68 次，累计面积 13738 平方公

里，比上年累计面积增加 2128 平方公里。其中，渤海一次，面积 30 平方公里；黄

海 12 次，累计面积 1578 平方公里；东海 47 次，累计面积 12070 平方公里；南海

8 次，累计面积 60 平方公里。2009 年 5 月，福建平潭龙王头、闽江口定海湾、连

江黄岐等地海域出现了大规模的赤潮现象，造成了莆田南日等鲍鱼主产区的鲍鱼出

现了大面积的死亡，严重的地方甚至出现了绝收的情况。鲍鱼的供求关系发生了根

本性的改变。 
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图  23  2008年我国各海域发生赤潮次数 图  24  2008年我国各海域发生赤潮累计面积 

 
数据来源：湘财证券研究所 

由于鲍鱼的供应量减少，鲍鱼的价格开始出现上涨。据威海市海洋与渔业局的统计

数据显示，今年 1 月至 9 月，威海市鲍鱼的均价保持在每公斤 160 元至 180 元之间，

价格波动不明显。从 10 月开始，价格出现大幅波动，其中，10 月初每公斤涨至 230
元，增幅为 27.78%；10 月中旬每公斤又上涨 60 元。截至 10 月 28 日，威海市鲍

鱼的市场价格与年初相比增长 61.1%。我们预计鲍鱼价格上涨将有一定的持续性，

鲍鱼价格上涨到 20 万元/吨是大概率事件。 

图  25   威海水产品批发市场鲍鱼价格走势 
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数据来源：湘财证券研究所 

五、扇贝有价又有市 

我们目前规模养殖的贝类有近 20 种，贝类养殖已经成为我国沿海海水养殖业的重

要支柱产业。截止到 2007 年我国海水养殖产量为 1307.3 万吨，其中贝类养殖为

1068.2 万吨，占海水养殖总产量的 81.71%。 

国内养殖扇贝品种主要包括原有的栉孔扇贝和从美国、日本引进的海湾扇贝、虾夷
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扇贝，主要分布在黄海北部，辽宁、山东沿海。 

图  26  2008年我国海水产品构成情况 图  27  我国贝类海水养殖产量 
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数据来源：湘财证券研究所 

由于水产养殖中的上市公司养殖的贝类大部分为虾夷扇贝，所以我们对虾夷扇贝进

行详细的分析。虾夷扇贝由于规格较大、贝壳表面平整、肥满度较好，口感较好，

所以价格在贝类中最高。虾夷扇贝养殖主要有底播和浮筏两种方式。浮筏虾夷扇贝

由于养殖周期较短等原因，产量增长较快，而底播养殖周期较长，产量增长缓慢。

浮筏养殖是利用海上养殖台筏，采取吊笼的方式养殖；底播增殖是选择水深 10～40 
米、底质为砂底、符合一定水温条件的海域，将苗撒播在海底，通过潜水和拖网的

形式采捕。由于虾夷扇贝属于冷水性动物，浮筏养殖的虾夷扇贝受到水温条件限制

（温度高时将会发生死亡），因此为避免高温的影响，从养殖到收获多为一年之内，

一方面由于笼养造成规格较小，另一方面供应市场有时间性限制（主要集中在每年

3～6 月），而底播虾夷扇贝可保证全年稳定供应市场；并且由于养殖方式不同和

生长期长短不同，两者外观形态、品质和价格相差悬殊，价格也差别很大。公司生

产的主要是底播虾夷扇贝，比浮筏养殖的扇贝体大、肉重，价格高出 1 倍以上。 

表  4   不同养殖方式的优缺点 

养殖模式 优点 缺点 

浮筏养殖 1. 养殖密度高 
2. 单产高 
3. 上涨周期短 
4. 易捕捞 
5. 适合分散经营 

1. 养殖生物的高密度易造成饵料供

给不足，同时浮筏上的附着生物也会

争夺饵料 

2. 水生动物对水域中有害物质具有

很强的富集能力，近岸浅海环境易导

致有害物质在水生动物体内积累 

3. 较容易受水温影响，由于冷水动物

对水温升高较敏感，易发生死亡 

4. 浮筏对风浪的抵御能力较差 

5. 生长周期短，规格小，易畸形 

6. 管理强度大，投入设施成本高 

底播养殖 
1. 低密度、不给饵的底播增殖

方式保障了生物在自然环境中

自然生长 

1. 生长周期较长 
2. 需要较大海域 
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2. 作为一种健康养殖模式，充

分利用海水的自净能力，保证

了养殖生物的安全和质量，并

能有效防止病害发生 
3. 养殖场所位于海底，水温

低、日差较小，且不存在温度、

盐度跃层，适于冷水生物养殖

4. 受风浪等自然环境变化影

响较小 
5. 具有可持续发展的特点 

数据来源：公司公告、湘财证券研究所 

我国目前扇贝产量约为 20 万吨，其中浮筏扇贝养殖占 85%。大连是扇贝的主要养

殖区，约占全国扇贝产量的 90%左右。大连市及其周边地区的扇贝养殖在经历了

2006 年辉煌的顶点之后，从 2007 年开始，出现大面积死亡，而且这种大面积死亡

的现象连续出现了三年。2007 年，大连及其周边地区的扇贝死亡率高达 70%，而

作为大连扇贝的主要养殖地的长海县的扇贝死亡率高达 80%左右；2008 年很多养

殖户认为 07 年扇贝的大规模死亡是偶然性事件，为了弥补 07 年所带来的损失加大

了当年的养殖力度，导致大连及其周边地区的扇贝死亡率达到 40%，而长海县的扇

贝死亡率仍然高达 75%。扇贝高死亡率的现象在 2009 年春并没有出现抑制，根据

国家海洋环境检测中心的数据显示，长岛县扇贝的平均死亡率为 46.5%，最严重区

域大贝死亡率高达 92.4%，小贝死亡率达到 73.3%。 

我们认为三年连续的大面积扇贝死亡的主要原因是因为扇贝的养殖密度过大。从

2002 年起，扇贝养殖成为了最赚钱的行业，平均一亩海面每年的净利润达到了一万

元。从 2002 年到 2006 年，扇贝养殖户的数量以每年 40%的速度增长。原来间隔

至少 8 米浮筏，现在已经不足 3 米，过度养殖已经破坏了生态环境，而且不利于疫

病的根除。由于连续三年的大规模扇贝死亡，部分养殖户对今年扇贝的高死亡率仍

有很大的恐惧，外加之今年渤海的休渔期提前了半个月，所以今年上半年大连地区

出现了恐慌性的抛售，直接导致了扇贝价格的同比环比出现了大幅的下降。目前政

府认识到了密集养殖扇贝的严重性，从 2009 年开始长海县已经没有再提供给新的

养殖户进入，并且开始鼓励深海底播养殖扇贝的方式。 

由于扇贝的供需关系出现了改变，所以扇贝的价格从上半年的 15 元/公斤左右，已

经开始出现上升，目前，扇贝价格已经涨至 25 元/公斤，超过了去年的 20 元/公斤

的平均水平。 

由于三年来的大规模扇贝死亡导致部分扇贝养殖户亏损严重，加之政府的一系列限

制措施，今年 11 月浮筏扇贝的投苗期将会出现投苗量下降的情况，这也将严重影

响明年浮筏扇贝的产量，我们认为明年扇贝价格也将维持较高水平。 
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图  28   虾夷扇贝价格走势 
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数据来源：湘财证券研究所 

六、持续看好海产品养殖行业 

根据上述分析，我们认为，海产品养殖行业景气度还将持续，2010 年上市公司业绩

可期，我们继续看好海参龙头好当家（600467）、扇贝王者獐子岛（002069）、

有产量激增预期的东方海洋（002086）。 
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卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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