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新能源发展将成为长期主要趋势 
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“控制温室气体排放的行动目标”点评 

工业 新能源 推荐（维持） 

11 月 25 日，温家宝总理主持召开国务院常务会议，研究部署应当气候变化工作，

制定了到 2020 年我国控制温室气体排放的行动目标，并提出相应的政策措施和

行动；我们认为排放标准升级和新能源汽车是必然发展趋势，同时太阳能、风能

和核能等替代能源也将持续快速发展。 

 此次会议意义深远，奠定新能源发展主旋律。此次会议正值“哥本哈根会议”

召开前期，会议再次向世界传递了中国政府在气候变化问题上的原则立场，

并提出了中国控制温室气体排放的行动目标，意义深远。 

 强调中国政府“一贯重视气候变化问题，积极促进节能减排”的原则立场。

作为目前发展速度最快的大经济体以及未来最大的碳排放国家，中国政府对

气候变化的态度一直广受关注，此次会议指出胡锦涛主席在不久前的联合国

气候变化峰会上表明了中国的原则立场，坚持《联合国汽车变化框架公约》

和《京都议定书》，明确提出了应对气候变化将采取的重大措施，温家宝总

理将亲自出席哥本哈根会议，中国政府的态度明确。 

 会议首次提出了到 2020 年中国控制温室气体排放的行动目标。会议提出“到

2020 年，中国单位 GDP 二氧化碳排放比 2005 年下降 40%-45%，非化石能

源占一次能源消费的比重达到 15%左右，森林面积比 2005 年增加 4000 万

公顷，森林蓄积量比 2005 年增加 13 亿立方米”，这是我国首次正式公布了

长期减排的具体目标规划。 

 后续政策可能陆续出台，相关行业发展受推动。会议提出将单位 GDP 排放作

为约束性指标纳入国民经济和社会发展中长期规划，并制定相应的国内统计、

监测、考核办法，我们预计后续具体政策将在哥本哈根会议后相机出台；汽

车行业作为重要排放来源（占全球碳排放量 15.9%），对整体排放指标影响

显著，我们认为排放标准升级和新能源汽车发展必将受到国家政府重视，同

时太阳能、风能等开再生能源以及核能都将获得发展良机。 

 投资策略与公司选择。在新能源汽车领域，我们继续看好上海汽车和比亚迪

汽车，相关零部件和原材料生产企业包括江苏国泰、杉杉股份、西藏矿业、

中信国安等；汽车排放升级趋势明确，威孚高科将成为汽车排放标准升级的

最大受益者；太阳能领域我们继续推荐天威保变和拓日新能。 

 风险提示：具体政策推出时间及具体措施不确定性较强，短期内对上市公司

相关业务的拉动作用较小。 

上证指数 3171 

行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 75 4.7 
总市值（亿元） 6647 2.7 
流通市值（亿元） 4085 2.8 
 
行业指数  
% 1m 6m 12m 
绝对表现 37.5 82.3 313.2
相对表现 31.1 50.5 215.3
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相关报告 

1、《2009 年汽车行业投资策略报告》 

2008/12/17 

2、《2008 年汽车行业投资策略报告》
2008/1/9 

3、《2007 年四季度汽车行业投资报

告》2007/10/12 
4、《2007 年中期汽车行业策略报告》
2007/6/25 
5、《上海汽车(600104) －最优秀的

国际化本土汽车企业》2007/6/18 
6、《一汽轿车(000800) －自主品牌

将成为未来利润增长点》2007/3/2 
7、《从产业发展现状，寻找综合实

力较强企业》2007/1/22 
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图1：全球CO2排放结构 
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参考报告： 

1、《从产业发展现状，寻找综合实力较强企业》2007/3/2。我们在本篇报告中提出投

资汽车产业，公司综合实力决定未来。 

2、《自主品牌将成为未来利润增长点》2007/1/22 业内最早挖掘一汽轿车（000800）   
投资价值的开篇报告。 

3、《最优秀的国际化本土汽车企业》2007/6/18 深度揭示上海汽车（600104）的投资

价值，定位为优秀的国际化本土企业。 

4、《汽车行业 2009 年投资策略报告》2008/12 看好乘用车，看空商用车。 

5、《汽车行业 2009 年中期投资策略报告》2009/6 看好乘用车，看空商用车。 

5、《新能源汽车行业系列报告之一-新能源汽车是汽车工业的发展方向》2008/10 提出

混合动力的发展是国内汽车工业发展的主要机会，对新能源汽车翔实的启蒙篇介绍。 

6、《美国汽车公司的未来及对中国汽车工业的影响-短期难破产，长期生产转移为必然》

2008/12 金融危机下长期对中国汽车工业的影响分析。 
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分析师简介  

汪刘胜，1998 年毕业于上海同济大学机械系，7 年产业从业经历，招商证券研究发展

中心从事汽车、新能源行业研究 4 年。2008 年获得英国金融时报与 Starmine（全球

知名证券分析师专业评级机构）全球最佳分析师-亚太区最佳选股师奖，亚太区汽车行

业分析师排名第三名；并入围新财富最佳分析师评选。现为新能源网行业顾问，并担

任南方汽车都市报汽车研究院特聘顾问。 

主要研究特点：客观、独立，准确把握行业发展规律，并综合经济的发展形势对行业

的影响。 

范玉琢，浙江大学电气工程及其自动化专业学士，上海财经大学金融学硕士，现为招

商证券研究发展中心助理分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确

地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来

也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 
审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 
中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 
A：公司长期竞争力高于行业平均水平 
B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 
C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 
回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司
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