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近期报道称各地区尿素价格在上周末到本周初出现幅度较大的上涨，目前部分地区报价到达 1650-1700 元/

吨以上，涨幅 30-50 元。 

 

经过我们的了解，的确部分地区的报价上调到 1650 元左右，主要原因有： 

 

1． 西南地区供气紧张，众多气头企业降低负荷甚至停产，导致部分地区供应出现紧张 

2． 前期北方大雪，导致部分企业原材料和产品运输困难，成本上升 

3． 电价上调，导致部分老的煤头企业的用电成本上升 20 元/吨以上 

4． 出口市场的价格上调至 270 美元/吨左右，上调了 8-10 美元/吨 

 

因此，出口的拉动和成本的上升是导致近期厂家提价的主要原因。但由于经销商目前仍然在顾及产能过剩和运输成本

的情况，拿货仍然不是很积极，库存水平较低。 

 

综合考虑，我们认为目前的价格有成本支撑，所以回调幅度有限；但目前仍然是淡季，冬储尚不积极，因此继续上涨

空间有限。考虑目前经销商库存依然较低，明春的尿素将受需求拉动，行情依然可期。同时考虑到发改委已经宣称今

年内不进行气价调整，如果明年初进行气价调整，气头企业成本将快速上涨，届时尿素价格有可能出现较大上涨，煤

头占比多的企业将受益最多。华鲁恒升、湖北宜化作为龙头，我们依然看好；同时也可关注鲁西化工和柳化股份，其

中柳化地处西南，周边企业多数为气头尿素企业，气价上调有望提高柳化股份区域竞争优势。 
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重点公司盈利预测及投资评级 

 08EP(A) 09EPS(E) 10EPS(E) 现价 评级

湖北宜化 0.49 0.50 1.05 20.10 买入

华鲁恒升 0.76 0.91 0.90+* 21.82 买入



 

 

分析师承诺 
庄琰：化工行业分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态
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将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

杨云：化工行业分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态
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将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

王晶(博士)：石油与化工行业首席分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态
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投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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