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鹤岗特大矿难，局部供给或将偏紧 

报告要点 
 鹤岗发生特大瓦斯爆炸事故，遇难人数至 104 人 

11 月 21 日凌晨 2 点 30 分，黑龙江省龙煤控股集团鹤岗分公司新兴煤矿发生爆炸事故。事故发生时，井下共有

528 人作业。截至 23 日 6 时，事故已经确认 104 人遇难。事故原因初步确认为瓦斯突出事故 

 事故发生矿井为国有重点矿，省内大矿和小矿的生产均将受到影响 

新兴矿为黑龙江龙煤矿业集团下属煤矿，原国有重点煤矿，事故的发生将加强对大矿安全检查的力度。今年山西

和河南发生的两起特大事故，直接后果都是更为严格的安全检查。我们认为，事故之后政府可能将对黑龙江包括

大矿在内的煤矿进行安全大检查，而对安全技术和设备远落后于大矿的小矿来说，四季度是小矿复产的高峰，矿

难的发生将使复产时间推迟，并进一步影响到全国其他省市的小矿复产进程。 

 事故将引发省内及周边地区供应偏紧，短期煤价或将上扬 

黑龙江省是全国煤炭生产的主要省份之一，而新兴矿所属的龙煤集团，目前年产量 8000 万吨左右，明年有望超过

1 亿吨，占黑龙江省总煤炭产量的约 80%，其主要产品是冶金精煤和动力煤，主要销往东北三省。如果龙煤集团

和黑龙江省加强煤矿安检力度，将对东北煤炭供给造成影响，引发东北三省及周边地区的供给偏紧，推升价格进

一步上涨。 

综合来看，短期炼焦煤价格可能有所提升，另外，内蒙古西部由于靠近东北三省，当地上市公司受益最大，如露

天煤业、平庄能源等，将部分填补由于黑龙江安检及停产带来的短期供应短缺。 

 龙煤集团上市进程或将无限期推迟 

新兴矿隶属的黑龙江龙煤集团，其上市筹备工作已进入最后阶段，上市资产评估和审计工作已经完成，计划上市

募集资金 60-100 亿元。如能成功上市，将成为市直仅次于中国神华和中煤能源的第三大煤炭业上市公司。 

然而根据相关规定，上市的煤炭企业三年内不能有重大事故，然后此次矿难或使公司的上市进程无限期推迟。 
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第一，鹤岗发生特大瓦斯爆炸事故，已确认遇难人数 104 人 

11 月 21 日凌晨 2 点 30 分，黑龙江省龙煤控股集团鹤岗分公司新兴煤矿发生爆炸事故。事故发生时，井下共有 528

人作业，截至 23 日 6 时，事故已经确认 104 人遇难，仍有 4 人下落不明。事故原因初步确认为瓦斯突出事故，主要

是由于 113 队施工作业面距离地面约 500 米深的探煤道发生煤与瓦斯突出，引起瓦斯爆炸。 

 

第二，事故发生矿井为国有重点矿，省内大矿和小矿的生产均将受到影响  

发生事故的新兴矿为黑龙江龙煤矿业集团下属煤矿，原国有重点煤矿，矿井可采矿储量 1920 万吨， 主要生产煤种为

1/3 焦煤, 核定生产能力 145 万吨/年。2007 年实际产煤 145.93 万吨。 

由于本次矿难发生于国有重点矿，而目前以山西省为代表的各地煤矿安全整顿，以大矿收购小矿的方式，小矿的安全

技术和设施方面总体较低。但大矿事故一旦发生，结果更为严重，涉及的伤亡人数更大。 

表 1：近几年煤矿特大事故概览 

时间 矿井 遇难人数 设计产能 矿井类型 

2009.11.21 黑龙江鹤岗新兴矿 已确认 104 人 145 万吨/年 国有重点矿 

2009.9.8 河南平顶山新华四矿 54 人 15 万吨/年 国有地方矿 

2009.5.30 重庆綦江同华煤矿 30 人 30 万吨/年 国有重点矿 

2009.2.22 山西太原屯兰矿 78 人 500 万吨/年 国有重点矿 

2008.6.13 山西吕梁安信煤矿 34 人 9 万吨/年 乡镇煤矿 

资料来源：长江证券搜集整理 

今年山西和河南发生的两起特大事故，直接后果都是更为严格的安全检查：屯兰矿难后山西省小煤矿整合和全国煤矿

安检力度进一步加强；平顶山矿难后政府立即对全市 157 个矿井全部进行停产整顿，全省小矿进行停产整顿，大矿也

进行专项安全检查。此次矿难后，黑龙江政府已召开安全生产紧急工作会议，要求加快推进煤矿整顿关闭工作。 

我们认为事故发生后，政府可能将对黑龙江包括大矿在内的煤矿进行安全大检查，而对安全技术和设备远落后于大矿

的小矿来说，四季度是小矿复产的高峰，矿难的发生将使复产时间推迟，并进一步影响到全国其他省市的小矿复产进

程。 

 

第三，事故将引发省内及周边地区供应偏紧，煤价或短期上扬 

黑龙江省是全国煤炭生产的主要省份之一，而新兴矿所属的龙煤集团，目前年产量 8000 万吨左右，明年有望超过 1

亿吨，占黑龙江省总煤炭产量的约 80%。 
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图 1：黑龙江省是煤炭生产前十大省份 
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资料来源：Sxcoal，长江证券研究所 

 图 2：黑龙江省前三季度产量同比下降 
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资料来源：Sxcoal，长江证券研究所 

 

历次煤炭事故发生都将影响到煤炭供给，进一步传导至煤价。2.22 屯兰矿难和 9.8 平顶山矿难直接造成炼焦煤价格的

上涨。龙煤集团主要产品是冶金精煤和动力煤，主要销往东北三省，并通过港口销往沿海地区。分煤种来看，集团产

品焦煤和 1/3 焦煤由于资源稀缺，需求相对旺盛，价格可能变化更为明显；而对动力煤而言，由于而四季度是煤炭需

求旺季，目前煤炭市场呈现供不应求的状态，秦皇岛大同优混价格自 8 月底已上涨 14.5%。此次矿难发生，将导致龙

煤集团和黑龙江省加强煤矿安检力度，对东北煤炭供给造成影响，引发东北三省及周边地区的供给偏紧，推升价格进

一步上涨。 

综合来看，短期炼焦煤价格可能有所提升，另外，内蒙古由于靠近东北三省，当地上市公司受益最大，如露天煤业、

平庄能源等，将部分填补由于黑龙江安检带来的短期供应短缺。 

图 3：秦皇岛煤价 9 月以来持续上涨 
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资料来源：Sxcoal，长江证券研究所 

 图 4：矿难发生后相关煤种价格将明显上涨 
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资料来源：Sxcoal，长江证券研究所 

 

第四，龙煤集团上市进程或将无限期推迟 

新兴矿隶属于黑龙江龙煤集团，该集团由黑龙江省内四大国有重点煤矿企业联合创办，其上市筹备工作已进入最后阶

段，上市资产评估和审计工作已经完成，计划上市募集资金 60-100 亿元。如能成功上市，将成为市直仅次于中国神

华和中煤能源的第三大煤炭业上市公司。 

然而根据相关规定，上市的煤炭企业三年内不能有重大事故，此次矿难或使公司的上市进程无限期推迟。 
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