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投资要点： 

 国际主要能源机构在 9、10 月间大都上调了今明两年的世界石油

需求量。 

 今年第四季度，世界石油需求量将恢复同比增长。 

 美国商业原油储备呈现下降趋势，而我国的库存则呈现上升趋

势。 

 1~9 月，我国原油产量为 14168.7 万吨，同比下降 0.5%，原油对

外依存度为 50.1%。 

 1~9 月，我国石油和天然气开采业实现现价销售产值 5063.6 亿

元，同比下降 37.6%。 

 需求回升已经达成共识，原油价格站上 80 美元/桶也是众望所

归，市场又要回到对需求与价格关系的关注之上。 
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一、国际市场 

 

1、 需求 

 

根据 IEA 的最新统计报告，其将世界石油需求 2009 年和 2010 年的预测值又

分别上调了 20 万桶/天和 35 万桶/天，至 8460 万桶/天和 8610 万桶/天。IEA 对去

年以来的世界石油需求量的季度平均值的统计和预测如图 1 所示。 
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图 1  世界石油需求量示意图 

数据来源：IEA 网站、东北证券金融与产业研究所 

 

IEA 在该报告中分析指出，IMF 最近调高了对世界经济增长的预期，2009 年

调高了 0.2 个百分点至-1.2%，2010 年调高了 1.2 个百分点至 3.1%。其中，北美、

亚洲和拉美地区的增长前景好于预期。但同时 IMF 也指出，2010 年世界经济的复

苏仍存在一定的不确定性。 

中石油经济技术研究院的分析报告指出，一季度世界石油需求同比下降 3.4%，

二季度同比下降 2.6%，三季度同比下降 1.8%。同比降幅逐季收窄，预示着世界石

油需求逐渐好转。 

EIA 的报告也上调了世界石油需求量，将今年第四季度的数值上调 46 万桶/

天，至 8470 万桶/天；将今年全年的数值上调至 8367 万桶/天。 

 

2、 供给 

 

IEA 的报告称，9 月份，OPEC 的原油产量为 2890 万桶/天，略高于 8 月份的

产量。除伊拉克之外的 11 个成员国的产量合计为 2640 万桶/天，比上月增加 17 万
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桶/天，减产履约率由上月的 66%降至 62%。世界石油总供给为 8490 万桶/天，环

比上升 31 万桶/天，同比基本持平。其中，非 OPEC 的产量环比上升了 20 万桶/天，

同比上升了 160 万桶/天。 

报告对非 OPEC 国家 2009、2010 年的石油供给预测做出小幅提高，2009 年增

加 0.8 万桶/天至 5100 万桶/天，2010 年增加 10.5 万桶/天至 5160 万桶/天。 

 

3、 库存 

 

根据 EIA 的统计报告，至 10 月底，美国的商业原油库存为 3.359 亿桶，比上

月下降 250 万桶。美国商业原油库存如图 2 所示。 
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图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券金融与产业研究所 

 

而 IEA 的报告称，我国的原油库存始终处于上升之中。我国的原油库存如图 3

所示。 
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图 3  我国原油库存示意图 

数据来源：IEA、东北证券金融与产业研究所 

 

IEA 在对 OECD 的石油库存分析后认为，截至 9 月底，初级储备要高于通常

水平约 1050 万桶，这种超储的状态很可能要维持到 11 月份，除非天气突然变冷，

会使库存出现下降。 

 

4、 价格 

 

10 月，WTI 和布伦特原油平均价格（普氏现货）分别为 72.62 美元/桶和 69.68

美元/桶，环比分别上升 2.6%和 0.8%，同比分别下降 17.4%和 15.7%。国际原油价

格走势如图 4、图 5 所示。 
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国际原油价格走势图（美元/桶）
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图 4  国际原油市场价格走势图（月） 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

国际原油现货市场价格（周）
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图 5  国际原油市场价格走势图（周） 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

二、国内市场 

 

1、 产量 
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9 月份，我国原油产量为 1572.4 万吨，同比增长 0.8%，前 9 个月累计产量为

14168.7 万吨，同比下降 0.5%。我国原油产量如图 6 所示。 
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图 6  我国原油产量示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

2、 进口量 

 

9 月份，我国原油进口量为 1720.4 万吨，同比增长 14.4%，前 9 个月累计进口

量为 14606.7 万吨，同比增长 8.2%，原油对外依存度为 50.1%。我国原油对外依存

度如图 7 所示。 
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图 7  我国原油对外依存度示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

 

3、 产值 

 

1~9 月，我国石油和天然气开采业实现现价销售产值 5063.6 亿元，同比下降

37.6%。 

 

三、月评 

 

9、10 月份，世界石油市场可以表述为涨声又起，需求量和供给量不断地被调

高，价格再次创出年内新高，并一度突破了 80 美元/桶的心理关口。美国库存的下

降趋势还在继续，中国库存的增加同样没有停歇。另一个值得关注的问题是，我

国原油产量增长的停滞，原油对外依存度首次跨越 50%大关（截止三季度末）。需

求回升已经达成共识，价格战上 80 美元/桶似乎也已经是众望所归，市场可能又要

回归到对需求与价格的关系问题的关注之上。 
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