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国金行业 沪深300

 11 月初直供电厂消耗量依旧维持较高水平，直供电厂总库
态势：截至 11 月 8 日，直供电厂日均耗煤超过 200 万吨
断增加。11 月 8 日当日累计消耗量 205.76 万吨，维持日
平。截至 11 月 8 日，直供电厂累计库存 2803.49 万吨，
年来库存的最低点。 

 11 月初直供电厂消耗量依旧维持较高水平，直供电厂总库
态势：截至 11 月 8 日，直供电厂日均耗煤超过 200 万吨
断增加。11 月 8 日当日累计消耗量 205.76 万吨，维持日
平。截至 11 月 8 日，直供电厂累计库存 2803.49 万吨，
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 天气原因造成秦港煤炭库存近期上升明显，达到年内峰值。
岛港周库存为 789.5万吨，达到年内峰值。 
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 由于天气原因秦港港口吞吐量 11 月 1 日跌到年内最低点
后随着天气好转，11月 7日吞吐量快速攀升至 72.2万吨/日
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数继续反弹至 3954点，较上周上涨 619点。国内沿海航线
元/吨。 
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国际主要煤炭价格继续上涨 国际主要煤炭价格继续上涨 
 根据 GLOBALCOAL最新数据显示，11月 13日，澳大利
力煤炭价格 79. 11 美元，较上周继续上涨 3.31 美元/吨。
主力煤炭价格延续上周涨势，分别上升至 66.41美元/吨和
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国金行业 沪深300
      煤炭行

  
                                2009年 11月 15
海运费大涨 海运费大涨 

据显示：动力煤
定。 
据显示：动力煤
定。 

区焦炭价格基本区焦炭价格基本
市场数据  
行业优化平均市盈率 28.68
市场优化平均市盈率 20.60
国金煤炭指数 9767.97
沪深 300指数 3518.72
上证指数 3187.65
深证成指 13264.40
中小板指数 5405.22
1 
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国内行业动态 

价格：动力煤延续小幅上涨态势，部分地区焦煤价格上涨，无烟煤价格维持稳
定 

 2009年 11月 2日至 2009年 11月 9日一周各煤价监测数据显示：动力煤
延续小幅上涨，部分地区焦煤价格上涨，无烟煤价格维持稳定。 

 1）坑口价：动力煤、炼焦煤价格小幅上涨，无烟煤价格维持稳定。大
同动力煤（6000）430 元/（+5 元/吨）。柳林 9 号焦煤 510 元/（+15
元/吨），古交 8号精煤 525元/吨。 

 2）秦皇岛港价格：本周秦港各煤种价格分别上涨。大同优混（5800）
价格上涨 10元至 690元/吨，山西大混（5000）价格上涨 20元至 575
元/吨，普通混煤（4000）价格上涨 15 元至 445 元/吨，普通混煤
（4500）价格上涨 15元至 500元/吨。 

 3）重点上市公司所在地现货价格：大部分地区动力煤价格呈现上涨态
势，大同地区和朔州地区动力煤价格均上涨 5 元/吨，淮南地区动力煤
价格上涨 20元至 600元/吨。 

 4）国内主要城市价格变动：国内大部分地区动力煤价格小幅上涨，其
余煤种价格涨跌互现。黑龙江动力煤价格上涨 25 元至 490 元/吨，内
蒙古乌海动力煤价格上涨 5 元至 375 元/吨，江苏徐州动力煤价格上涨
30 元至 500 元/吨。黑龙江无烟煤价格上涨 15 元/吨，气煤价格下跌
15 元/吨，1/3 焦精煤价格下跌 50 元至 900 元/吨。上海喷吹煤价格下
跌 20 元/吨，徐州烟煤价格上涨 35 元/吨，新疆哈密烟混煤价格上涨
20元至 180元/吨。 

 

图表1：近期山西动力煤坑口价格连续上涨 图表2：山西炼焦煤坑口价格基本稳定 
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来源：国金证券研究所 、煤炭资源网 

图表3：本期山西省无烟煤坑口价格稳定 

山西无烟煤坑口不含税价（元/吨）
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电煤需求依然旺盛，天气原因造成秦港煤炭库存高升 

 11 月初直供电厂消耗量依旧维持较高水平，直供电厂总库存保持低位运行
态势： 

 截至 11月 8日，直供电厂日均耗煤超过 200万吨，电煤需求量不断增
加。11 月 8 日当日累计消耗量 205.76 万吨，维持日消耗量的较高水
平。 

 截至 11月 8日，直供电厂累计库存 2803.49万吨，库存量下降至半年
来库存的最低点。 

 天气原因造成秦港煤炭库存近期上升明显，达到年内峰值。 

 截至 11月 6日，广州港库存继续下降，目前库存为 172万吨。 

 11月 7日秦皇岛港周库存为 789.5万吨，达到年内峰值。 

 

图表4：天气因素带来秦皇岛库存急速上升 图表5：煤矿端库存略有增加 
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来源：国金证券研究所 ，煤炭资源网、煤炭市场网 

焦炭产地价格小幅上涨，其余地区价格维持稳定 
 与上周焦炭价格相比，临汾二级冶金焦小幅上涨，其余地区焦炭价格基本
稳定。其中唐山二级冶金焦价格为 1600 元/吨、上海二级冶金焦价格为
1700 元/吨，主要焦炭产地太原二级冶金焦价格 1570 元/吨，临汾二级冶
金焦价格维持小幅上涨 20元至 1550元/吨。 

图表6：近期焦炭价格基本企稳 
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秦港日均铁路调入量回升明显，港口日均吞吐量探底后快速回升 
 截至 11 月 7 日，秦皇岛港数据显示：与前期铁路调入量上升水平相比，
近期日均调入量略有下降。 

 秦皇岛港铁路日均调入量略有下降，从之前的高位 71.1 万吨/日下降至
57.5 万吨/日。由于天气原因秦港港口吞吐量 11 月 1 日跌到年内最低
点 5.2万吨/日。之后随着天气好转，11月 7日吞吐量快速攀升至 72.2
万吨/日。 

图表7：天气原因导致秦皇岛港吞吐量探底回升 图表8：月度港口发运量稳中趋升 
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海运市场：国际、国内海运费大幅上涨 

 本周国际干散货运输市场运费指数 BDI强劲上涨。至 11月 12日，BDI指
数继续反弹至 3945点，较上周上涨 619点。 

 国内沿海航线运费大幅上涨。截至 11月 11日，秦皇岛至上海航线的运费
上涨 4元至 35元/吨，秦皇岛至广州运费上涨 3元至 48元/吨，秦皇岛至
宁波航线的运费上涨至 35 元/吨，黄骅至上海航线的运费上涨至 34 元/
吨。 

图表 9：国内海运费本周上涨 图表 10：BDI指数近期大幅上涨 
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山西煤炭销售形势：产量小幅上涨，销量略有下滑 

 山西煤炭销售小幅下跌。11 月 11 日，山西省煤炭销售外运日均请车数为
14628辆，单日销售量 92.46万吨，较之前小幅下滑 10万吨/日。 
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 山西日均煤炭产量小幅上升。截至 11 月 11 日，日均商品煤产量 155.33
万吨，较之前略有上涨。 

 

图表 11：山西煤炭产量小涨、销量略有下滑 
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来源：国金证券研究所、山西煤炭销售网  

 

 

国际行业动态 

国际主要煤炭价格监测 
 世界主要煤炭价格大幅上涨： 

 根据 GLOBALCOAL 最新数据显示，11 月 13 日，澳大利亚纽卡斯尔
港主力煤炭价格 79. 11 美元，较上周继续上涨 3.31 美元/吨。南非和
欧洲三港主力煤炭价格延续上周涨势，分别上升至 66.41 美元/吨、
78.1美元/吨。 

图表9：国际油价近期大幅上涨 图表10：澳元汇率继续维持升势 
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图表 11：国际煤价近期上涨 

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105

Nov-08

Dec-08

Jan-09

Feb-09

Mar-09

Apr-09

May-09

Jun-09

Jul-09
Aug-09

Sep-09

Oct-09

BJ标准动力煤现货价格（美元/吨）

2004年以来中枢（元/吨）

来源：国金证券研究所、yanzhoucoal  

附表 1：国际主要公司估值情况 

名称 收盘价 2 008 20 09 20 10 2 008 20 09 20 10
M ASSEY ENERGY C O 36.03 4 .77 17 .17 17.17 1 .14 2.68 2.0 9
FOUN DATION C OAL  HOLDINGS INC #N/A N/A 5 0.07 # N/A  N/A #N/A N/A 2 .78 #N /A N/A #N/A  N /A
ARCH  COAL INC 22.73 6 .65 18 .60 18.60 1 .35 1.77 1.6 8
C ONSOL ENERGY IN C 46.84 1 3.61 14 .97 14.97 3 .53 4.21 3.3 1
PEABODY ENERGY CORP 43.55 6 .69 17 .41 17.41 2 .09 3.08 2.6 5
BHP BIL LITON L TD-SPON  ADR 73.29 2 3.93 14 .12 23.93 # N/A N/A #N /A N/A #N/A  N /A
R ENESOLA L TD-ADR 4.05 # N/A N/A 8.05 8.05 0 .57 0.91 0.9 1
M ITSUI  MATSUSHIM A CO LTD 177 .00 9 .60 6.21 #N/A N/A 1 .64 #N /A N/A #N/A  N /A
BUM I RESOURCES TBK PT 2450 .0 0 1 2.44 14 .52 14.52 3 .44 2.67 2.3 8
GU JARAT NRE COKE LTD 65.45 2 3.79 6.55 12.90 3 .12 1.48 2.0 4
FUSHAN INTERNATIONAL ENERGY 6.91 2 1.07 16 .07 16.07 2 .57 2.47 2.1 9
C HINA COAL ENERGY CO - H 13.16 1 8.79 16 .44 16.44 2 .54 2.37 2.1 4
C HINA SHENHUA ENERGY CO - H 38.70 2 0.99 18 .59 18.59 4 .58 3.96 3.4 6
YAN ZHOU COAL M ININ G CO-H 14.10 1 4.87 12 .53 12.53 2 .30 2.11 1.9 0

PE PB

来源：国金证券研究所 、彭博 
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附表 2：重点公司最新涨跌幅表 

证券代码 证券简称
091113收
盘价

截止1周前至
今涨跌幅%

截止本月初
至今涨跌幅%

截止6月1日
至今涨跌幅%

截止3月前至
今涨跌幅%

截止本年初
至今涨跌幅%

000159.SZ 国际实业 16.24 -1.58 9.58 10.33 44.65 98.45
000552.SZ 靖远煤电 18.05 -1.90 4.34 13.53 176.62 269.02
000723.SZ 美锦能源 15.68 -1.69 8.44 11.92 42.42 74.22
000780.SZ 平庄能源 13.51 -1.53 7.82 3.68 79.89 194.34
000835.SZ 四川圣达 8.28 0.73 6.98 5.88 45.65 83.79
000933.SZ 神火股份 30.50 -1.71 6.79 79.67 167.06 251.66
000937.SZ 金牛能源 36.77 -3.24 -0.19 10.09 98.41 164.31
000968.SZ 煤气化 21.50 -2.67 3.76 28.74 89.03 130.00
000983.SZ 西山煤电 37.91 -2.94 3.21 47.45 203.47 230.53
002128.SZ 露天煤业 26.18 -2.31 4.64 2.19 188.36 276.87
600121.SH 郑州煤电 11.88 0.59 5.79 44.92 139.32 200.35
600123.SH 兰花科创 40.92 -3.24 5.25 24.38 168.73 249.28
600179.SH 黑化股份 6.90 5.67 13.30 5.99 38.00 91.67
600188.SH 兖州煤业 20.08 -2.00 4.97 39.67 106.96 148.65
600348.SH 国阳新能 42.83 -3.62 3.40 75.23 248.76 344.82
600381.SH ST贤成 8.35 1.71 5.16 8.87 92.84 128.14
600395.SH 盘江股份 28.36 -3.08 1.32 8.78 156.12 147.10
600397.SH 安源股份 12.14 0.00 8.39 20.82 134.13 184.98
600408.SH 安泰集团 8.73 -0.68 4.30 33.49 84.77 139.65
600508.SH 上海能源 23.28 -2.02 5.77 37.58 115.82 167.92
600546.SH 中油化建 31.51 -0.91 7.47 92.72 252.86 371.71
600652.SH 爱使股份 6.63 2.79 9.41 7.33 82.91 117.21
600740.SH 山西焦化 8.94 0.00 6.68 20.16 64.04 104.58
600971.SH 恒源煤电 36.52 0.44 9.54 65.25 200.54 300.00
600997.SH 开滦股份 24.15 -2.50 4.09 44.09 231.17 320.34
601001.SH 大同煤业 43.28 -4.14 2.22 30.46 220.92 284.60
601088.SH 中国神华 35.50 -1.99 2.90 42.55 91.58 105.78
601666.SH 平煤股份 30.40 -3.09 1.47 28.05 162.45 226.80
601699.SH 潞安环能 46.04 -4.38 0.09 33.28 216.84 278.49
601898.SH 中煤能源 13.76 0.51 5.85 23.66 88.26 115.03
601918.SH 国投新集 19.75 -3.38 5.56 35.00 141.02 165.28
来源：国金证券研究所、万德  

 

 

行业要闻回顾 

宏观行业经济统计要闻 
 近日，国家发展改革委发出通知，决定自 11月 10日零时起将汽、柴油价
格每吨均提高 480 元，测算到零售价格 90 号汽油和 0 号柴油（全国平
均）每升分别提高 0.36元和 0.41元。（来源：发展改革委网站） 

 亿吨进口量对于中国这一富煤国家来说绝对是“天量”，也是历史第一
次。现在距亿吨门槛仅差 1430 万吨，而且进口增速还在加快。业内人士
均认为，全年进口超亿吨已几无悬念。（来源：北方新报） 

 受冷空气影响，秦皇岛港和京唐港等环渤海港口煤炭场存近日飙升。专家
表示，场存的增加对局部煤炭供应影响较大，铁道部也制定了协调电厂多
储煤等应急方案。（来源：北京商报） 
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 10 月中旬，电厂库存一般在 20 天左右，而今由于北方持续恶劣天气，使
船舶周转受到影响，华东、华南地区一些主要依靠从北方港口拉煤的火电
厂存煤数量下降很多，部分电厂库存可用天数降到个位数字，电煤纷纷告
急，由于煤炭供应紧张，市场煤交易价格连续走高。（来源：中国煤炭资
源网） 

 工业和信息化部新闻发言人朱宏任五日在北京透露，中国将进一步加大淘
汰落后产能和兼并重组步伐，目前工信部会同有关部门已经完成相关政策
的初稿。（来源：中国新闻网） 

 日前从浙商资本投资促进会获悉，面对山西省政府在煤炭行业实行重组改
革，该会认为背离国务院文件精神，并已致函有关方面，要求对其合法
性、合理性进行审查处理。山西省政府办公厅已经明确，将派员来杭州研
讨煤炭企业重组方案。（来源：世华财讯） 

 中国最大的煤炭生产、供应基地山西新近加速推行煤矿“大兼并”，计划
用今明两年时间淘汰全省落后小煤矿，推出 1000个规模达到年产 90万吨
的机械化煤矿。（来源：新华网山西频道） 

 从日前召开的全国电力备冬储煤工作会议上获悉，今年以来，我国火电生
产一直低于去年同期水平，自 9 月份开始火电生产累计同比增幅才由负转
正。电量需求不高，使得今年以来电煤耗用整体偏低。（来源：中国电力
新闻网） 

 最近，作为全国煤炭工业可持续发展政策唯一试点省份的山西，可谓处在
舆论的风口浪尖之上和利益博弈的前沿阵地。山西煤炭工业可持续发展政
策不仅在推动资源型城市转型、能源类企业做大做强、资源开采区生态恢
复治理等方面成效不菲，而且对煤炭大省山西的转型发展也起到了四两拨
千斤的作用。（来源：中国经济网） 

 进入 10 月份，针对几个月来秦港存煤始终处于低位，而需求回暖、冬储
煤即将开始的实际情况，铁道部对大秦线进行了为期 20 天的维修改造，
并对维修结束后的运输组织和货源流向作了全面部署，要求各路局积极协
调大秦线沿线的煤炭企业组织有效货源进行装车，确保大秦线电煤运输畅
通。（来源：秦皇岛煤炭网） 

 深圳中技系调查表示:中国电力工业已步入大电站、大机组、高电压、大电
网、自动化和信息化的时代。据中技系统计:截至去年年底，中国水电装机
容量达到 1.72亿千瓦，稳居世界第一位。水电能源开发利用率也从改革开
放前的技术可开发量不足 10%提高到 27%。。（来源：中国日报网） 

 秦皇岛港在 10 月份煤炭库存一直处于低位的水平，煤炭供应频频告急，
可是刚刚喊过库存太低、供应紧张的声音还在回旋，忽的在半月时间里煤
炭库存急剧增加，又到了由于煤满为患强制疏港的紧急状态。这样，在较
短的时间内，秦皇岛港煤炭库存发生了喜剧性的变化，彰显我国在煤炭供
应上煤炭库存调剂能力有待提高。（来源：秦皇岛煤炭网） 

 日前从有关部门获悉，山西省大同市自 2007 年 4 月实施煤炭工业可持续
发展基金政策措施试点工作以来，煤炭工业可持续发展能力进一步增强，
生态环境逐步改善，转型转产全面启动，试点工作初见成效。据有关部门
提供的统计数据显示，截至今年 8 月底，大同市已累计征收煤炭可持续发
展基金 393200万元。（来源：大同日报） 

 
安全监管及行业兼并重组要闻 

 山西五大煤炭集团之一潞安集团今日表示，截止 10 月 25 日，集团潞宁公
司与宁武和静乐的 13 座被整合煤矿全部签署协议并进驻接管，加上 2007
年已整合的 13 座煤矿，整合资源 10.23 亿吨，整合产能 990 万吨/年。
（来源：第一财经日报） 

 近日，山西潞安集团 300 多名专业技术人员在经过系统培训并取得任职资
格后，组成以"六长"为标志的管理团队，分赴临汾、晋中等 6 市的 13 县

敬请参阅最后一页之特别声明 
 
 

8



煤炭行业研究简报 

（区），对确定兼并重组整合的 100 多个矿井和探转采项目正式接管。至
此，这些地区的 110座矿井压减为 40座，并形成了年产 4110万吨的生产
规模。（来源：山西日报） 

 山西省晋城市积极推进煤矿企业兼并重组和资源整合工作，一方面做大做
强煤炭产业，另一方面积极引导被整合的小煤矿转产，煤炭资源整合成为
推进转型发展的一个重要契机。（来源：山西电视台） 

 在煤炭资源整合中，同煤集团严格按照省委、省政府工作部署要求，在前
几年成功兼并重组大同、朔州、忻州 3市 27家煤矿的基础上，今年又对山
西省 7市 12县区的 106座煤矿规划整合成 47座煤矿，整合后的煤田面积
达到 275平方公里，资源储量 29亿吨，生产能力达到每年 3390万吨，为
企业全面可持续发展奠定了基础。（来源：山西电视台） 

 按照省委、省政府的部署，山西焦煤集团积极推进资源整合工作，取得阶
段性成果，山西焦煤所属西山煤电与吕梁四矿的整合工作在全省率先全面
完成，资源整合工作进入了一个崭新的阶段。（来源：山西电视台） 

 山西省晋城市积极推进煤矿企业兼并重组和资源整合工作，一方面做大做
强煤炭产业，另一方面积极引导被整合的小煤矿转产，煤炭资源整合成为
推进转型发展的一个重要契机。（来源：山西电视台） 

 近日，山西凯嘉能源集团有限责任公司在介休挂牌成立。这是山西省顺应
山西煤炭资源整合和企业兼并重组的大趋势，在晋中市成立的第一个大型
地方煤炭企业集团。（来源：中国煤炭网） 

 1-10 月份山西省煤矿《安全生产许可证》颁发管理情况和生产建设执法情
况：据山西煤监局统计，今年 1-10 月共颁发《安全生产许可证》102 个，
国有煤矿企业 66个，乡镇煤矿 36个。其中：初领证 29个，延期 23个，
变更和延期变更 50 个。截止 2009 年 10 月底，持有效《安全生产许可
证》的矿井 1535个，其中：国有重点煤矿 98个，国有地方煤矿 228个，
乡镇集体煤矿 1209 个；《安全生产许可证》过期的矿井 127 个，其中：
国有重点 17 个，国有地方 35 个，乡镇煤矿 75 个。今年 1—10 月共注
销、吊销《安全生产许可证》228个，国有煤矿 49个，乡镇煤矿 179个。
其中：注销的 17 个矿井已转为建设项目；吊销的 211 个生产矿井已被地
方政府关闭。（来源：山西煤矿安全监察局） 

 宁夏一煤矿发生瓦斯爆炸事故死亡人数增至 8 人。11 月 10 日，宁夏矿山
救护人员在事故现场准备下井救援。 当日，宁夏石嘴山市惠农区福利厂沙
巴台煤矿瓦斯爆炸事故 2 名失踪人员已找到并确认死亡。目前，此次事故
死亡人数增至 8名。（来源：新华社） 

 瓦斯事故，是威胁矿工生命的“第一杀手”。昨日，重庆市召开煤矿安全
工作会议，副市长刘学普要求煤矿要集中力量治理瓦斯，全市要确保在明
年 6月底前，关闭 300个小煤矿。（来源：重庆日报） 

 国家安全生产监督管理总局发布第 28 号令，称 《煤矿防治水规定》已经
2009 年 8 月 17 日国家安全生产监督管理总局局长办公会议审议通过，现
予公布，自 2009年 12月 1日起施行。（来源：安全监管总局网站） 

 6 日，黑龙江省安全监管局召开全省安全监管系统视频会议，研究部署年
底前全省安全生产工作。会议要求突出抓好煤矿和道路交通运输安全，继
续强化重点行业领域安全监管工作。（来源：黑龙江日报） 

 昨天上午，房山区史家营乡龙王庙附近，一黑煤窑突然发生事故，6 名非
法盗采人员被困井下，事发后 2 名矿工下井救援，也被困在井下。北京市
政府和房山区政府接警后，立即组织力量前去救援，经过一整天救援，8
人被救出，其中 3 人当场死亡，目前北京市政府牵头成立了事故责任调查
组，事故原因仍在调查当中。（来源：京华时报） 

 

重点产煤省份及重点煤炭集团要闻 
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 从新疆地矿局获悉，新疆东部地区煤炭资源勘查项目中的预查工作取得突
破性进展，初步估算，一千米以浅预测煤炭资源量为 1900 亿吨，新增
1100 亿吨。 新疆煤炭资源储量在中国各省市中位居第一，特别是新疆东
部地区煤炭资源十分丰富，但勘查工作滞后，勘察程度较低，远远不能满
足大规模开发和疆煤东运的需要。（来源：中国新闻网） 

 今年 1-10月份，山西潞安集团共生产煤炭 4254万吨，超计划 579万吨，
10 个月产量超过去年全年产量近 45 万吨，预计今年全年煤炭产量将突破
5000万吨大关。（来源：山西电视台） 

 美国陶氏化学公司将与中国神华重启在中国陕西省的煤化工项目，该项目
总价值达 100 亿美元。双方已经与 11 月 3 日举行了该项目的奠基仪式。
（来源：世华财讯） 

 日前，内蒙古通辽市金煤化工有限公司百万吨级乙二醇生产基地建设项目
投入生产。据了解，金煤化工有限公司百万吨级煤制乙二醇生产基地项目
于 2007年 10月开工建设，总投资 120亿元，一期投资完成 21亿元，年
产 20万吨乙二醇。这是目前全球最大的乙二醇生产基地。（来源：证券之
星） 

 内蒙古自治区煤矿安全监察局近日发布消息，今年前 8 个月，内蒙古生产
煤炭 3.91 亿吨，同比增长 9336 万吨，增长 31.4%，产量、增量连续第 8
个月居全国首位。（来源：新华社） 

 近日，由中煤第一建设公司施工的掘进断面 21.21 平方米，长度 4537 米
的山西华晋焦煤公司王家岭煤矿老窑头至西家沟段巷道，以月平均 181.5
米的施工速度顺利贯通，贯通后中线误差 60mm，高程误差 30mm，创我
国国内大断面超长巷道机械化快速施工新纪录。（来源：中国煤炭网） 

 陕西榆林西部煤炭技术研究中心经过 14年攻关，日前终于攻克了低阶煤难
成浆、难以制取高浓度水煤浆这一世界性难题，开发出低阶煤微细干粉制
备高浓度水煤浆技术和成套工艺生产线，这将使煤化工企业的成本大幅降
低。（来源：中国化工报） 
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年股票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
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