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投资要点投资要点投资要点投资要点  

� 上周大盘震荡整理上周大盘震荡整理上周大盘震荡整理上周大盘震荡整理，，，，报收于报收于报收于报收于 3162.153162.153162.153162.15 点点点点，，，，上涨上涨上涨上涨 0.750.750.750.75 个百分点个百分点个百分点个百分点；；；；医药生物上医药生物上医药生物上医药生物上

涨涨涨涨 2.302.302.302.30 个百分点个百分点个百分点个百分点，，，，跑赢上证综指跑赢上证综指跑赢上证综指跑赢上证综指 1.551.551.551.55 个百分点个百分点个百分点个百分点。。。。 

 

� 从上周医药板块的走势来看从上周医药板块的走势来看从上周医药板块的走势来看从上周医药板块的走势来看，，，，与我们十一月月报的观点一致与我们十一月月报的观点一致与我们十一月月报的观点一致与我们十一月月报的观点一致，，，，主要热点有三主要热点有三主要热点有三主要热点有三：：：：

首先首先首先首先，，，，甲流行情继续演绎甲流行情继续演绎甲流行情继续演绎甲流行情继续演绎，，，，但热点从前期估值较高的疫苗类个股转向中药抗但热点从前期估值较高的疫苗类个股转向中药抗但热点从前期估值较高的疫苗类个股转向中药抗但热点从前期估值较高的疫苗类个股转向中药抗

病毒病毒病毒病毒等等等等治疗治疗治疗治疗类类类类个股个股个股个股的深度挖掘的深度挖掘的深度挖掘的深度挖掘，，，，西南药业西南药业西南药业西南药业、、、、亚宝药业等染亚宝药业等染亚宝药业等染亚宝药业等染““““甲甲甲甲””””品种表现优品种表现优品种表现优品种表现优

异异异异；；；；其次其次其次其次，，，，原料药板块表现优异原料药板块表现优异原料药板块表现优异原料药板块表现优异，，，，我们重点推荐的广济药业上涨接近我们重点推荐的广济药业上涨接近我们重点推荐的广济药业上涨接近我们重点推荐的广济药业上涨接近 10101010 个个个个

百分点百分点百分点百分点；；；；第三第三第三第三，，，，具有估值优势受益于政策的品种表现优异具有估值优势受益于政策的品种表现优异具有估值优势受益于政策的品种表现优异具有估值优势受益于政策的品种表现优异，，，，我们重点推荐的我们重点推荐的我们重点推荐的我们重点推荐的

南京医药南京医药南京医药南京医药、、、、益佰制药涨幅均在益佰制药涨幅均在益佰制药涨幅均在益佰制药涨幅均在 10101010 个百分点以上个百分点以上个百分点以上个百分点以上。。。。 

    

� 本周本周本周本周的的的的投资投资投资投资思路思路思路思路仍然仍然仍然仍然延续延续延续延续我们我们我们我们在在在在月报月报月报月报中中中中的的的的基本基本基本基本观点观点观点观点，，，，即即即即关注关注关注关注医药医药医药医药板块板块板块板块的的的的价值价值价值价值

洼地洼地洼地洼地和和和和确定性确定性确定性确定性投资投资投资投资题材题材题材题材。。。。对于对于对于对于价值价值价值价值洼地洼地洼地洼地，，，，我们我们我们我们建议建议建议建议重点重点重点重点关注关注关注关注涨幅涨幅涨幅涨幅不大不大不大不大，，，，估值估值估值估值

水平水平水平水平相对相对相对相对较低较低较低较低的的的的股票股票股票股票如如如如三精制药三精制药三精制药三精制药、、、、哈药股份哈药股份哈药股份哈药股份、、、、双鹤药业双鹤药业双鹤药业双鹤药业以及以及以及以及三九医药三九医药三九医药三九医药等等等等；；；；对对对对

于于于于确定性确定性确定性确定性的的的的投资投资投资投资题材题材题材题材，，，，甲流甲流甲流甲流、、、、新医改新医改新医改新医改和和和和原料药原料药原料药原料药仍仍仍仍是是是是重点重点重点重点关注关注关注关注对象对象对象对象。。。。 

    

� 我们我们我们我们一直一直一直一直认为认为认为认为甲流甲流甲流甲流是贯穿今冬明春的一条投资主线是贯穿今冬明春的一条投资主线是贯穿今冬明春的一条投资主线是贯穿今冬明春的一条投资主线，，，，本周本周本周本周建议继续关注具有建议继续关注具有建议继续关注具有建议继续关注具有

潜在抗病毒概念潜在抗病毒概念潜在抗病毒概念潜在抗病毒概念，，，，同时具有估值优势的中药股同时具有估值优势的中药股同时具有估值优势的中药股同时具有估值优势的中药股，，，，三精制药的双黄连口服液作三精制药的双黄连口服液作三精制药的双黄连口服液作三精制药的双黄连口服液作

为卫生部推荐流感中药防治方案的首选药物为卫生部推荐流感中药防治方案的首选药物为卫生部推荐流感中药防治方案的首选药物为卫生部推荐流感中药防治方案的首选药物，，，，成为甲流概念股的价值洼地成为甲流概念股的价值洼地成为甲流概念股的价值洼地成为甲流概念股的价值洼地。。。。 

 

� 除流感题材股的深度挖掘外除流感题材股的深度挖掘外除流感题材股的深度挖掘外除流感题材股的深度挖掘外，，，，我们还建议继续关注原料药价格上涨题材股我们还建议继续关注原料药价格上涨题材股我们还建议继续关注原料药价格上涨题材股我们还建议继续关注原料药价格上涨题材股，，，，

广济药业仍然值得继续关注广济药业仍然值得继续关注广济药业仍然值得继续关注广济药业仍然值得继续关注，，，，除此之外除此之外除此之外除此之外，，，，基本药物目录扩展版及新的医保目基本药物目录扩展版及新的医保目基本药物目录扩展版及新的医保目基本药物目录扩展版及新的医保目

录录录录预计预计预计预计受益个股亦是较好的投资题材受益个股亦是较好的投资题材受益个股亦是较好的投资题材受益个股亦是较好的投资题材，，，，益佰制药益佰制药益佰制药益佰制药、、、、康缘药业康缘药业康缘药业康缘药业、、、、三九医药等中三九医药等中三九医药等中三九医药等中

药个股值得关注药个股值得关注药个股值得关注药个股值得关注。。。。 

    

� 上上上上周维生素类原料药价格除周维生素类原料药价格除周维生素类原料药价格除周维生素类原料药价格除 VAVAVAVA 略有略有略有略有下降外下降外下降外下降外，，，，其余基本未波动其余基本未波动其余基本未波动其余基本未波动。。。。未来我们仍未来我们仍未来我们仍未来我们仍

维持上周的判断维持上周的判断维持上周的判断维持上周的判断：：：：VEVEVEVE 将保持价量齐升将保持价量齐升将保持价量齐升将保持价量齐升；；；；VB2VB2VB2VB2 主要厂商仍存在提价动力主要厂商仍存在提价动力主要厂商仍存在提价动力主要厂商仍存在提价动力；；；；VAVAVAVA

终端需求未全面恢复终端需求未全面恢复终端需求未全面恢复终端需求未全面恢复，，，，未来价格可能略有下滑未来价格可能略有下滑未来价格可能略有下滑未来价格可能略有下滑；；；；VB5VB5VB5VB5 提价时机未成熟提价时机未成熟提价时机未成熟提价时机未成熟；；；；VCVCVCVC 价价价价

格继续保持稳定格继续保持稳定格继续保持稳定格继续保持稳定。。。。    
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行业重点跟踪股票及评级行业重点跟踪股票及评级行业重点跟踪股票及评级行业重点跟踪股票及评级    

股票名称 代码 评级 

益佰制药 600594 买入 

康缘药业 600557 买入 

南京医药 600713 买入 

上海莱士 002252 买入 

 

 
行业指数行业指数行业指数行业指数    

 绝对涨幅(%) 相对涨幅(%) 

1个月 16.78 8.82 

3个月 25.07 23.66 

6个月 44.50 22.16 

 

 

医药行业相对上证综指一周走势图 
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上上上上周回顾周回顾周回顾周回顾  

� 板块板块板块板块及个股及个股及个股及个股表现表现表现表现    

上周大盘震荡整理，报收于 3162.15 点，上涨 0.75 个百分点，家用电器、食

品饮料、商业贸易等防御性板块走强，采掘、化工、房地产强周期性板块整体走弱。

医药生物上涨 2.30 个百分点，跑赢上证综指 1.55 个百分点。 

我们在 11 月报中提出，医药板块整体的机会取决于市场的走势，当市场走弱

或震荡的情况下，医药板块将有不错的表现。本周市场的表现充分验证了我们的判

断：在市场情绪观望的情况下，防御性板块走强，医药板块整体跑赢上证综指。 

受合资生产甲流药物传言的影响，上周西南合成大涨 22.48%，列医药板块涨

幅榜第一名；亚宝药业受公告忍冬感冒颗粒抗病毒公告的影响，上涨 17.96%，列

医药板块涨幅榜第二名；华北制药上涨 13.95%，列医药板块涨幅榜第三名。上周

医药板块跌幅前三名个股分别为国药股份、金陵药业、上海医药，涨幅分别为

-4.50%、-3.95%、-3.06%。 

从上周医药板块的走势来看，热点比较分散，各风格板块走势差别不大，显示

在震荡的市场中，对后市走势的分歧，医药板块内部结构性的机会大于整体性的机

会，与我们十一月月报的观点一致。主要热点有三：首先，甲流行情继续演绎，但

热点从前期估值较高的疫苗类个股转向中药抗病毒等治疗类个股的深度挖掘，西南

药业、亚宝药业等染“甲”品种表现优异；其次，原料药板块表现优异，我们重点

推荐的广济药业上涨接近 10 个百分点；第三，具有估值优势受益于政策的品种表

现优异，我们重点推荐的南京医药、益佰制药涨幅均在 10 个百分点以上。 

 

� 东海医药指数东海医药指数东海医药指数东海医药指数    

从子板块的表现来看，医疗服务上涨 10.90%，跑赢行业指数 8.60 个百分点，

化学原料药、医疗器械上涨 4.28、4.09 个百分点，分别跑赢行业 1.98、1.79 个百

分点；中药、化学制剂走势同行业指数基本持平；生物制剂、医药商业分别上涨

0.94、0.26 个百分点，分别跑输行业指数 1.36、2.04 个百分点。 

在大盘震荡的背景下，风格板块的表现出现了一定的分化，表现出市场对于后

市走势的混乱。题材股、二线股分别上涨 3.41、2.70 个百分点，分别跑赢行业指

数 1.11、0.40 个百分点；三线股、临床股、非临床股的走势同行业指数基本一致； 

一线股上涨 1.33 个百分点，跑输行业指数 0.97 个百分点。 
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图图图图 1111：：：：东海医药指数东海医药指数东海医药指数东海医药指数（（（（子板块子板块子板块子板块、、、、风格板块风格板块风格板块风格板块））））一周走势一周走势一周走势一周走势    
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资料来源：东海证券研究所，WIND 资讯，成交金额单位：亿元 

 

 

 

本周及月度研判本周及月度研判本周及月度研判本周及月度研判  

� 基本基本基本基本判断判断判断判断    

本周的投资思路仍然延续我们在月报中的基本观点，即关注医药板块的价值洼

地和确定性投资题材。 

对于价值洼地，我们建议重点关注涨幅不大，估值水平相对较低的股票如三精

制药、哈药股份、双鹤药业以及三九医药等；对于确定性的投资题材，甲流、新医

指数名称指数名称指数名称指数名称    成分个数成分个数成分个数成分个数    最新点位最新点位最新点位最新点位    5555 日涨跌幅日涨跌幅日涨跌幅日涨跌幅[%][%][%][%]    10101010 日日日日涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅[%][%][%][%]    

综合指数 130 3953.16 2.302.302.302.30    8.87 

化学原料药指数 18 4105.74 4.284.284.284.28    11.61 

化学制剂指数 19 3178.34 1.541.541.541.54    10.06 

生物制剂指数 23 4013.14 0.940.940.940.94    5.72 

中药指数 52 4241.80 2.352.352.352.35    8.42 

医药商业指数 10 3989.39 0.260.260.260.26    9.11 

医疗器械指数 6 4004.00 4.094.094.094.09    9.52 

医疗服务指数 1 1511.56 10.9010.9010.9010.90    23.36 

 

指数名称指数名称指数名称指数名称    成分个数成分个数成分个数成分个数    最新点位最新点位最新点位最新点位    5555 日涨跌幅日涨跌幅日涨跌幅日涨跌幅[%][%][%][%]    10101010 日日日日涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅[%][%][%][%]    

综合指数 130 3953.16 2.302.302.302.30    8.87 

临床指数 26 7455.00 1.991.991.991.99    6.84 

非临床指数 68 3245.08 1.821.821.821.82    8.72 

题材指数 25 1735.60 3.413.413.413.41    10.71 

一线股指数 14 6736.71 1.331.331.331.33    7.03 

二线股指数 54 3971.18 2.702.702.702.70    9.60 

三线股指数 37 3445.56 2.342.342.342.34    9.17 

 

表表表表 1111：：：：东海医药指数东海医药指数东海医药指数东海医药指数（（（（子板块子板块子板块子板块））））近期表现近期表现近期表现近期表现    

资料来源：WIND 资讯 东海证券研究所 资料来源：WIND 资讯 东海证券研究所 

表表表表 2222：：：：东海医药指数东海医药指数东海医药指数东海医药指数（（（（风格板块风格板块风格板块风格板块））））近期表现近期表现近期表现近期表现    
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改和原料药仍是重点关注对象。 

我们一直认为甲流是贯穿今冬明春的一条投资主线，本周建议继续关注具有潜

在抗病毒概念，同时具有估值优势的中药股，三精制药的双黄连口服液作为卫生部

推荐流感中药防治方案的首选药物，成为甲流概念股的价值洼地。 

除流感题材股的深度挖掘外，我们还建议继续关注原料药价格上涨题材股，广

济药业仍然值得继续关注，除此之外，基本药物目录扩展版及新的医保目录预计受

益个股亦是较好的投资题材，益佰制药、康缘药业、三九医药等中药个股值得关注。 

    

� 月度投资策略月度投资策略月度投资策略月度投资策略    

由于目前医药板块的估值水平已趋于合理，并且其整体的投资机会更多的依赖

于市场的变化，我们建议投资者在进行医药板块投资的时候应更多我们建议投资者在进行医药板块投资的时候应更多我们建议投资者在进行医药板块投资的时候应更多我们建议投资者在进行医药板块投资的时候应更多的关注股票的的关注股票的的关注股票的的关注股票的

基本面基本面基本面基本面、、、、估值水平以及确定性的投资题材估值水平以及确定性的投资题材估值水平以及确定性的投资题材估值水平以及确定性的投资题材，，，，具体来说具体来说具体来说具体来说，，，，我们建议投资者沿着以下我们建议投资者沿着以下我们建议投资者沿着以下我们建议投资者沿着以下

几个方面的投资思路精选投资标的几个方面的投资思路精选投资标的几个方面的投资思路精选投资标的几个方面的投资思路精选投资标的：：：：    

1、 寻找医药板块中的价值洼地寻找医药板块中的价值洼地寻找医药板块中的价值洼地寻找医药板块中的价值洼地：：：：重点挖掘基本面良好，业绩优异，具有估值

优势的股票，如益佰制药、康缘药业、健康元等。 

2、 新医改题材股新医改题材股新医改题材股新医改题材股：：：：随着扩展版的基本药物目录、基本药物招标采购细则以及

09 版医保目录等文件的发布越来越近，相关受益的个股值得关注，如康缘

药业、益佰制药、三九医药、南京医药等。 

3、 甲流题材股甲流题材股甲流题材股甲流题材股：：：：随着气候的变冷，甲流在全球范围的大面积爆发已成定局，

中国目前正处于甲流感染人群急剧增加的时候，在此基础上，甲流题材的

不断演绎将成为近期医药板块投资的重头戏，这也正是我们今年三季度以

来一直重点关注的投资主题。我们认为，随着甲流题材的深度演绎，除流

感疫苗股的波段操作外，投资者更多的可以关注二三线的甲流股，比如抗

病毒的中药股如：丽珠集团、白云山、康缘药业等；提供诊断甲流的试剂

股如科华生物等。值得一提的是，目前甲流题材中，很多个股的短期估值

水平都已经相当高，因此，我们并不建议风险承受能力较低的投资者参与。 

4、 原料药题材股原料药题材股原料药题材股原料药题材股：：：：因为出口复苏和补充库存等原因，近期原料药特别是维生

素的价格普遍比较坚挺，相关企业的业绩回升迅速，建议重点关注具有涨

价题材或业绩超预期的个股，如广济药业、浙江医药等。 

 

� 长期投资策略长期投资策略长期投资策略长期投资策略    

我们仍然延续一贯的观点，认为医药行业由于具备需求刚性的特点且受益于人

口老龄化、城镇化和新医改等因素的影响，至少在十年内将保持稳定、快速的增长，

其确定性增长和弱周期性的特点，使得其成为不可多得的兼具防御性及成长性的板

块。 
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关于 2009 年医药板块的投资策略，我们建议在新医改大背景下，以确定性增

长为标准，从具有研发、营销和规模等核心竞争优势的企业中挖掘新医改受益的投

资品种。 

 

解禁与减持情况解禁与减持情况解禁与减持情况解禁与减持情况   

表表表表 3333：：：：上周医药板块大宗交易情况上周医药板块大宗交易情况上周医药板块大宗交易情况上周医药板块大宗交易情况    

公司代码 公司名称 减持时间 减持股东 成交量 

（万股） 

成交金额 

（万元） 

减持量占公司已

流通股比例 

个股周涨

跌幅 

行业周涨

跌幅 

600613.SH 永生数据 2009-11-11 贵州神奇集团控股有限公司 453.00 5889.00 4.44% 1.07%  

002166.SZ 莱茵生物 2009-11-11 --- 240.00 10104.00 7.60% -2.16%  

600222.SH 太龙药业 2009-11-10 --- 210.00 2320.50 0.66% 11.14%  

资料来源：WIND 资讯，东海证券研究所 

表表表表 4444：：：：上周医药板块公开市场减持情况上周医药板块公开市场减持情况上周医药板块公开市场减持情况上周医药板块公开市场减持情况    

公司代码 公司名称 减持时间 减持股东 
成交量 

（万股） 

减持量占公司

已流通股比例 

减持后股份占 

总股本比例 

个股周

涨跌幅 

行业周

涨跌幅 

000915.SZ 山大华特 2009-08-03 

—2009-11-09 

宁波达因天丽家

居用品有限公司 

198.07 1.11% 5.68% 5.23%      

资料来源：WIND 资讯，东海证券研究所 

表表表表 5555：：：：本周医药行业大小非解禁时间表本周医药行业大小非解禁时间表本周医药行业大小非解禁时间表本周医药行业大小非解禁时间表    

  公司代码 公司名称 可流通时间 本期解禁数量

（万股） 

解禁前已流通数

量（万股） 

待流通数量

（万股） 

解禁量占已公司

流通股比例 

流通股份

类型 

002038.SZ 双鹭药业 2009-11-17 6635.52 13913.23 4389.65 32.29% 股权分置 

   600763.SH 通策医疗 2009-11-19 6939.80 9092.20 0.00 43.29% 股权分置 

  资料来源：WIND 资讯，东海证券研究所 

 

原料药价格波动原料药价格波动原料药价格波动原料药价格波动  

表表表表 6666：：：：主要原料药价格走势主要原料药价格走势主要原料药价格走势主要原料药价格走势    

历史价格 本月价格本月价格本月价格本月价格    
产品 

200712 200806 200812 200904 20091016200910162009101620091016    20091023200910232009102320091023    20091030200910302009103020091030    20091107200911072009110720091107    本周本周本周本周    

VE(50%,25kg) 105 200 200 110-115 188188188188    188188188188    190190190190    190190190190    190190190190    

VC(99%,25kg) 65 135 95 95 90909090    90909090    90909090    90909090    90909090    

VA(50 万 IU/g,25kg) 130 300 140 110 155155155155    175175175175    175175175175    180180180180    111177770000    

VH(2%,1kg) 300 280 135 88 83838383    81818181    81818181    81818181    81818181    

VB2(80%,25kg) 570 140 120 115-120 125125125125----130130130130    145145145145    135135135135----142142142142    138138138138----142142142142    138138138138----142142142142    

VB5(98%,25kg) 150 60 58 52-54 53535353    53535353    53535353    52525252    52525252    

资料来源：博亚和讯，东海证券研究所  单位：元/千克 
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上周维生素类原料药价格除 VA 略有下降外，其余基本未波动。未来我们仍维

持上周的判断：VE 将保持价量齐升；VB2 主要厂商仍存在提价动力；VA 终端需求

未全面恢复，未来价格可能略有下滑；VB5 提价时机未成熟；VC价格继续保持稳定。 

                                

每周关注每周关注每周关注每周关注  

� 行业焦点行业焦点行业焦点行业焦点    

1、 卫生部卫生部卫生部卫生部::::一千万人接种甲型一千万人接种甲型一千万人接种甲型一千万人接种甲型 H1N1H1N1H1N1H1N1 流感疫苗流感疫苗流感疫苗流感疫苗    

根据卫生部的工作部署，我国甲型 H1N1 流感疫苗的接种自 9月 21 号最先从北

京市针对国庆庆典的参演人员开始，接着就是山东省全运会的工作人员接种，之后

全国各地相继启动了甲型 H1N1 流感疫苗的接种工作，到 12 日为止已经超过 1000

万人。 

到目前为止的 1000 多万人中，真正由疫苗接种所引起的不良反应的发生率极

低，到目前为止，报告一千零几十例，绝大多数是发热、局部红肿等一过性的一般

反应，很快就能恢复，有个别极少见的异常反应，其中绝大多数是轻型的，发生的

概率在十万分之一点几，非常罕见。也报告了一些偶合症和心因性反应，这都和疫

苗没有关系。 

 

2、 医疗器械使用安全被忽视医疗器械使用安全被忽视医疗器械使用安全被忽视医疗器械使用安全被忽视    卫生部将出新规填补空白卫生部将出新规填补空白卫生部将出新规填补空白卫生部将出新规填补空白    

“医疗器械临床使用安全管理规范有望在 12 月讨论通过。”11 月 6日,在由《中

国医院院长》杂志社举办的“中国医院院长 2009 年会”上,卫生部医疗卫生管理所所

长梁铭会透露。 

  医疗器械在医院临床使用和患者医疗花费中占据着很大比例,但中国监管现状

是重产品生产审批,轻临床安全使用。同时存在临床使用安全管理法规缺失,召回制

和追踪制度缺失等问题。 

  作为公立医院改革配套文件之一,卫生部将出台新医疗器械临床使用安全规范,

重点加强医疗器械在医院临床使用环节的安全监测评估体系,并把此项作为公立医

院绩效评估的内容之一。 

 

3、 １１１１－－－－９９９９月西药及医疗器械类商品进出口总额达月西药及医疗器械类商品进出口总额达月西药及医疗器械类商品进出口总额达月西药及医疗器械类商品进出口总额达 72.2472.2472.2472.24 亿美元亿美元亿美元亿美元 

据中国医药保健品进出口商会西药部主任乔海利介绍，今年１－９月西药类及

医疗器械类商品进出口总额达７２．２４亿美元。其中出口总额４１．６８亿美元，

同比增长４３．４６％；进口总额３２．５６亿美元，同比增长３９％。   

西药原料药类：出口总额达２１．５８亿美元，同比增长４７．３７％。出口

额较多的品种是，青霉素出口０．９４亿元，增长４２．７６％；ＶＣ出口３．２

万吨，预计年底将达到４万多吨；扑热息痛出口０．４６亿美元，增长３０％。  

   医疗器械类：出口总额达１０．６５亿美元，同比增长８２％，是医药保健品

中出口增幅最大的品种，主要出口的地区是亚洲和欧美。其中，按摩器具出口１．７

８亿美元，增长１５．２６％，占医疗器械类商品出口的１７％，并且这几年都在

以１０％的速度增长；核磁共振成像装置出口０．１３亿美元，增长４９．６９％；
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Ｂ超出口０．０７亿美元，增长１００％；矫正视力和护眼仪器出口０．１９亿美

元，增长１２％。   

西成药：出口总额达１．３８亿美元，同比增长１１．３７％。乔海利指出，

西成药出口一直是我国的薄弱环节。主要原因除了创新不够，很难在国外获得注册

外，出口退税的不合理性也是一个重要原因。目前，西成药的出口退税为１３％，

比西药原料１５％的出口退税率还要低两个百分点。   

此外，医用敷料出口总额达２．２５亿美元，同比增长７％；生化药出口总额

达１．４９亿美元，增长５２％；农药出口总额达４．３４亿美元，增长１１％。  

 

� 公司新闻公司新闻公司新闻公司新闻    

1、 星湖科技募资五亿扩产核苷星湖科技募资五亿扩产核苷星湖科技募资五亿扩产核苷星湖科技募资五亿扩产核苷酸酸酸酸 

星湖科技 11 日公告，拟向包括公司控股股东广新集团在内不超过十家的特定

对象定向增发，募资用于年增 4000 吨呈味核苷酸二钠技改项目。 

  公告同时表示，本次定向增发的股数不超过 5000 万股，募资净额不超过 48459

万元。广新集团拟以现金认购不低于本次非公开发行股票总数的 20%，且并不参与

本次非公开发行的询价和竞价过程，其认购价格与其他特定投资者的认购价格一

致。 

  

2、 亚宝药业澄而不清亚宝药业澄而不清亚宝药业澄而不清亚宝药业澄而不清：：：：傍达菲私定傍达菲私定傍达菲私定傍达菲私定““““无统计学差异无统计学差异无统计学差异无统计学差异”  

欲搭上治疗甲型 H1N1 流感“快车”的亚宝药业 12 日“如约”出面解释其产品“忍

冬感冒颗粒”的“疗效”。 

  事起于 11 月 10 日晚,亚宝药业公告称，公司收到中国中医科学院中药研究所

出具的实验报告，表明其产品“忍冬感冒颗粒”对甲型 H1N1 流感病毒有明显的治疗

作用及死亡保护作用，治疗效果与卫生部推荐药物达菲相当，二者无统计学差异。 

11 日，亚宝药业以涨停价 18.90 元开盘，并全天封死涨停。随即有纸媒对亚

宝药业的“忍冬感冒颗粒”提出质疑。该报道称，根据该报从中药所得到的信息，亚

宝药业与中药所签的是一个技术服务合同，由该所对相关指标做指标检测。 

从亚宝药业公开的中药所出具的试验结论可见，对三种肺炎感染小鼠模型用忍

冬感冒颗粒进行治疗后，一种具有“明显治疗作用”，两种具有“死亡保护作用”。而

亚宝药业在11月11日的公告中所提及的“治疗效果与卫生部推荐药物达菲相当,二

者无统计学差异”一说，未见于亚宝药业昨日摘抄的中药所试验报告的主要内容。 

 

3、 中恒集团中恒集团中恒集团中恒集团    将开发梧州将开发梧州将开发梧州将开发梧州 4000400040004000 亩亩亩亩土地土地土地土地    

中恒集团 13 日公告，广西梧州市政府与公司达成初步意向，由市政府提供约

4000 亩的合法建设用地，投资开发建设梧州市火车站新城区的医药、仓储、配送、

商贸、住宅、专业市场等项目。项目初步用地 2000 亩，分两期开发，投资金额尚

未确定。 

  公告介绍，梧州市政府将提供约 4000 亩的合法建设用地，以中恒集团为主体，

依托自身产业特别是制药业，引入适当的合作伙伴，投资开发建设该项目。市政府

将为项目实施提供市政服务，并给予政策扶持。 
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4、 华北制药提出实施华北制药提出实施华北制药提出实施华北制药提出实施““““三步走三步走三步走三步走””””    销售额要销售额要销售额要销售额要 4444 年翻年翻年翻年翻 3333 倍倍倍倍 

华北制药集团 10 日在京召开新闻发布会，冀中能源集团董事长、华北制药集

团董事长王社平表示，冀中能源重组华药以来，按照河北省政府批复的《重组实施

方案》，大力度地展开了重组整合和企业发展的各项工作，提出实施“三步走”目标。

即到 2011 年，销售收入达到 100 亿元；2013 年销售收入达到 200 亿元；2015 年销

售收入达到 300 亿元。 

  王社平表示，目前，华北制药新工业园区暨新型头孢项目已经开工，将建成华

药新园区的样板工程，投资 20个亿，将在一年内建成，预计新增年产值 80亿元，

将成为带动华药二次腾飞的重要引擎。 

    

� 海外风云海外风云海外风云海外风云    

1111、、、、罗氏罗氏罗氏罗氏 3333 季度业绩大增季度业绩大增季度业绩大增季度业绩大增    

罗氏 09 年 3 季度集团整体销售额从去年同期的 113 亿瑞士法郎上升至 123.93

亿瑞士法郎，同比增长 9%。制药部门销售额为 99.30 亿瑞士法郎，同比增加 15%；

诊断试剂部门销售额为 24.63 亿瑞士法郎，同比上升 10%。集团在 09年前 9个月销

售额增长了 11%，达 364 亿瑞士法郎：药品部的销售额增长 12%，是全球市场增速

的两倍；诊断部门的销售额增长了 8%。 

预计达菲今年将贡献 20亿瑞士法郎的销售额。罗氏提高了 09年的全年预期值，

维持了对 09 年、10 年的盈利目标，即按固定汇率计算每股核心收益增长达两位数。 

 

2222、、、、辉瑞将缩小研发规模并裁员辉瑞将缩小研发规模并裁员辉瑞将缩小研发规模并裁员辉瑞将缩小研发规模并裁员    

辉瑞公司周一宣布，计划将全球研发规模缩小 35%，停止在美国新泽西州、纽约

州、北卡罗莱那州以及英国等地的研发业务，关闭 6 家研发中心并进行相应的裁员。 

辉瑞称此举措旨在缩减成本促进生产，公司收购惠氏之后共拥有20个研发中心，

此次调整完成后，辉瑞将在世界范围内拥有5个主要研发站点及9个专业研发单位，

具体裁员人数没有详细说明。 

 

3333、、、、赛诺菲三季度业绩增长良好赛诺菲三季度业绩增长良好赛诺菲三季度业绩增长良好赛诺菲三季度业绩增长良好    

09 年三季度，赛诺菲-安万特的净销售额为 74.00 亿欧元，报告期内增长 8.0%，

汇率变化贡献4.7%。如考虑到结构变化，按固定汇率计算的净销售额增长率为6.0%；

不计结构变化，按固定汇率计算的第三季度净销售额增长率则为 3.2%。09 年前 9

个月，集团的净销售额为 219.45 亿欧元，增长 7.2%，汇率变化贡献 3.1%。如考虑

结构变化，按固定汇率计算的净销售额增长率为 4.1%；不计结构变化，按固定汇率

计算的净销售额增长率则为 3.5%。 

各个业务部门都保持稳步增长，仿制药业务表现最为出色。基于前 9 个月出色

的业绩及 H1N1 疫苗在四季度预期将创造约 5 亿欧元的销售额，赛诺菲上调了 09 年

的全年预期。 
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附注附注附注附注：：：：    

东海医药综合指数东海医药综合指数东海医药综合指数东海医药综合指数：：：：    

东海医药综合指数为东海证券医药小组为克服各医药指数在统计上的缺陷而编制的行业指数，根据 A股中各上市

公司的主营收入占比和盈利占比的综合情况，选取主业为医药的股票加入，所有指数的计算基点均为 1000 点，时间为

2004 年 1月 1日，采用总市值加权平均的方法，目前共列入 130 只股票，东海医药综合指数的成分股将会根据各上市

公司的主业变化而动态调整。我们从三个思路编制指数以更好的反应医药板块内部的变化。 

从子行业归属的角度分，东海医药综合指数细分为化学原料药、化学制剂、中药、生物制剂、医药商业、医疗器

械、医疗服务等 7 个子板块，并建立相应的指数。 

同时根据行业内以销售费用率、医院市场销售比例、是否需要做学术推广等因素，将主要医药工业企业（原料药

企业除外）分类为临床板块与非临床板块，并相应的编制东海临床指数与东海非临床指数，以更好的跟踪此两类企业

的市场表现。 

根据医药行业个股的基本面、市盈率、机构持股比例等将行业内个股分类为一线股、二线股、三线股及题材股等

不同板块，相应编制东海医药一线股指数、东海医药二线股指数、东海医药三线股指数、东海医药题材股指数，从业

绩的角度跟踪各不同类股票的市场表现，以供投资者参考。 

东海东海东海东海医药医药医药医药临床指数临床指数临床指数临床指数：：：：销售费用率较高、医院销售为主，需要进行学术推广的医药工业企业，目前共列入 26 只股

票。 

东海东海东海东海医药医药医药医药非非非非临床临床临床临床指数指数指数指数：：：：非原料药医药工业企业中销售费用率较低、不以医院销售为主、不需要进行学术推广的医

药工业企业，目前公列入 68 只股票。 

东海东海东海东海医药医药医药医药一线股指数一线股指数一线股指数一线股指数：：：：精选基本面良好、市盈率较高、机构持股较高的各细分行业龙头股票，目前共列入 14 只

股票。    

东海东海东海东海医药医药医药医药二线股指数二线股指数二线股指数二线股指数：：：：主要跟踪基本面较好、较好的成长性、市盈率适中、机构较为关注的股票，目前共列入 54

只股票。 

东海东海东海东海医药医药医药医药三线股指数三线股指数三线股指数三线股指数:::: 主要跟踪有一定业绩支撑、机构较少关注的股票，目前共列入 37 只股票。    

东海东海东海东海医药医药医药医药题材股题材股题材股题材股指数指数指数指数：：：：主要跟踪没有较好的业绩支撑的 ST 类股票及重组、次新股等概念类股票，目前共列入 25

只股票。 
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附注附注附注附注：：：：    

分析师简介及跟踪范围分析师简介及跟踪范围分析师简介及跟踪范围分析师简介及跟踪范围：：：：    

袁舰波袁舰波袁舰波袁舰波：东海证券医药行业高级分析师，南京大学理学学士，复旦大学 MBA，拥有十多年的医药及证券行业从业经历，

具备丰富的营销、管理及证券分析经验，对企业的核心竞争能力和投资价值具有独到的研究。 

重点跟踪公司：益佰制药、康缘药业、升华拜克、现代制药、仁和药业、诚志股份等。 

屈屈屈屈昳昳昳昳：：：：东海证券医药行业分析师，中山大学硕士，主要研究化学原料药、医疗器械及医药商业板块。 

重点跟踪公司：浙江医药、新和成、海正药业、南京医药、天士力、*ST 中新、通策医疗等。    

张飞张飞张飞张飞：：：：东海证券医药行业分析师，西安交通大学药学学士，北京大学金融信息工程硕士，主要研究中药、化学制剂及

生物制药板块。    

重点跟踪公司：上海莱士、兰生股份、上实医药、三九医药、同仁堂、中恒集团、广州药业等。 

 

一一一一、、、、行业评级行业评级行业评级行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6个月行业指数将跑赢沪深 300指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6个月行业指数与沪深 300指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6个月行业指数将跑输沪深 300指数 

二二二二、、、、股票评级股票评级股票评级股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6个月股价跌幅>10% 

三三三三、、、、免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究人员

对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分析方法及

判断。本报告所载观点并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告中的观点和陈

述仅反映研究员个人撰写及出具本报告期间当时的分析和判断，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及

有不同结论的报告。本报告可能因时间和其他因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就

同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。本报告中的观点和陈述不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 

本报告旨在发给本公司的特定客户及其他专业人士，但该等特定客户及其他专业人士并不得依赖本报告取代

其独立判断。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，

并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经

了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参

与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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