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钢厂上调出厂价点评 
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本报告导读： 

 两大钢厂上调价格预期之中 

 此次调价有可能导致厂商存货增加 

 四季度钢价表现或趋于平淡 

事件： 

[Table_Summary] 
 武钢、宝钢相继出台 12 月份钢材出厂指导价 

11 月 11 日，国内两大钢厂宝钢、武钢出台 12 月份出厂价。宝

钢中厚板、热轧、冷轧、酸洗、彩涂、无取向硅钢等产品报价

均与 11 月价格持平。不过，11 月份出厂价优惠已经全部取消。

武钢热轧所有品种上调 300 元/吨;船板上调 100 元/吨;冷轧上

调300元/吨;镀锌上调100-300元/吨;线材上调150-200元/吨;

取向硅钢维持不变，无取向硅钢低牌号上调 100-200 元/吨。 

评论： 

 11 日，宝钢、武钢出台了 12 月出厂指导价，各品种上调 100-300

元不等。此次出厂价上调，基于两个原因，一是钢厂已连续两

月下调出厂价，随着期货和现货价格 10 月份以来出现了较大幅

度的反弹，目前的价格已经严重低于市场价，如热轧 3.0 的价

差达到 380 元/吨，上调也是情理之中；二是钢材社会库存连续

三周高位回落为钢厂提价提供了信心。实际上钢厂的出厂价总

是滞后于市场价，即用前一个月的市场价指导后一个月的出厂

价。在行业波动较大阶段，我认为这种调价行为本身不能说明

任何问题。价格上调反而会打击贸易商的采购信心，加上年底

需要消化存货、产量的居高不下等因素可能导致厂商存货急剧

增加。 

 统计局最新公布的数据显示，1-10 月全国共产粗钢 4.72 亿吨，

全年粗钢产量将达到 5.7 亿吨，表观消费增速达到 24.7%，08

年增速只有 4.1%，超出市场预期。20%左右的消费增速维持到明

年的话，那么今年屡次提及的产能过剩将不再是压在头上的尖

刀了。我对四季度的行业判断仍然维持之前的观点，即四季度

是寻求新平衡和消化分歧的时期，钢价不会有大表现。但看好

明年的钢价。 
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《数涨涨跌跌，还看需求》——钢铁

行业深度研究报告 

 《探寻钢价奥秘》——钢铁行业第四

季度策略 

《稳健经营，坚实迈步》——武钢股

份深度研究报告 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-5%～5%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%以上。 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 看好：行业股票指数超越大盘； 

2、 中性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 减持：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的

关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得

渤海证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海

证券有限责任公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
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