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一、本周行业基本情况

1、宝钢、武钢等出台 12 月份出厂价格，环比持平。

2、工信部出台钢铁企业兼并重组指导意见：要通过兼并重组重点培育 3-5 家具

有较强国际竞争力，积极推进 6-7 家具有较强实力的钢铁企业集团在全国范围内实

施战略性兼并重组。

点评：1)该消息好于预期，是钢铁企业连续两个月下调钢价（10 月和 11 月份分

别下调了 6%和 9%）后首次维持月度价格不变。

2)宝钢自 11 月份宣布下调价格以来，现货价上涨了 6%。宝钢已公布的 12 月份

热轧钢价较当前市场现货价仍高 22%，而 11 月份高 29%，平均历史溢价为 10%。

3)国内钢铁价格已经连续三周反弹，由 10 月中旬低点上升 6%-8%。在此期间，

经销商的长材和板材库存也分别下降了 9%和 2%，从而支持钢铁价格的持续复苏。在

3-5 月的上一次库存削减周期中，库存在春节后连续下滑 8-10 周，支撑了价格企稳。

4)钢铁企业的四季度业绩可能好于预期。

5) 兼并重组指导意见，有利于行业中长期发展，有利于行业内的龙头企业。

二、投资建议二、投资建议二、投资建议二、投资建议

我们周一发布钢铁行业跟踪报告《行业积极因素显现 中线机会逐步来临》，指出钢

铁行业已经具备中线投资价值，从本周行业动态信息来看，行业基本面向好势头得到了

进一步的巩固，为此，我们建议可以继续持有或者震荡回落中进行配置，重点品种有：鞍鞍鞍鞍

钢股份、八一钢铁、首钢股份、三钢闽光、钢股份、八一钢铁、首钢股份、三钢闽光、钢股份、八一钢铁、首钢股份、三钢闽光、钢股份、八一钢铁、首钢股份、三钢闽光、凌钢股份凌钢股份凌钢股份凌钢股份。。。。

三、同行观点三、同行观点三、同行观点三、同行观点

1、中金： <<底部确认，震荡上行>>，推荐的股票有：鞍钢、太钢、宝钢、凌钢和

酒钢。(2009-11-10)

2、中信<<大钢厂调价复现涨势>>，推荐的股票有：鞍钢、太钢、武钢、凌钢和新兴

铸管。(2009-11-12)
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