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《医药生物-创业板医药股三季报及上市定

价分析-高成长，高估值》2009-10-29  

11 月医药生物行业报告 看好

未来投资主线需紧扣业绩成长性 

—医药行业 11 月月报 
 

金秋十月，在甲流疫情和三季报良好业绩的推动下，医药板块继续领
跑大盘。11 月，我们建议注重业绩和成长性对股价的支撑，在此基础上
再考虑催化剂因素。 

投资要点： 

 行业政策方面：1.基本药物目录扩展版将在 11 月发布；2.09 版《医
保目录》有望 11 月底发布；3.10 版《中国药典》编制完成，药品标
准进一步提高。药典收载品种 4600 余种，新增 1300 余种，基本覆盖
国家基本药物目录和国家医疗保险目录品种；4.美国药典委员会（USP）
大幅修订肝素产品标准，我国肝素钠厂家面临挑战。 

 行业资讯方面：1.甲流进入高发期，工业和信息化部下达 4204 万剂
甲流疫苗订单。2.创业板正式挂牌交易：乐普医疗、爱尔眼科等 6 家
医药股体现高成长高估值特征；3.医药板块三季报公布完毕，增长势
头良好。数据显示，1-9 月，医药板块营业收入同比增长 12.70%，利
润总额同比增长 25.84%，归属于母公司的净利润同比增长 30.42%，增
速快于行业。 

 医药板块 10 月市场行情回顾。10 月医药板块在甲流和三季报良好业
绩的刺激下，指数上涨 12.81％，超出上证综指约 5％。市场表现突出
的个股主要集中在甲流疫情（海王生物、中国医药等）、基本药物目录
（康缘药业、康恩贝）、原料药价格上涨（星湖科技、健康元）、主营
业绩快速增长（信立泰、丽珠集团等）、重组题材或投资收益大增（马
应龙、华邦制药）5个方面。 

 近期原料药投资机会仍然存在。VE 延续了 07 年以来的上涨趋势，4
季度有望创出新高，呈味核苷酸自 08 年底以来屡创新高，VA 和 7－ACA
自 9 月以来价格开始上涨，因货源紧张短期内难以改善，预计 11 月价
格上涨趋势仍将持续。核黄素因 BASF 停产，短期仍有一定上涨空间。

 11 月投资建议。对于 11 月，我们认为医药板块仍需作为超配行业。
建议在有业绩和成长性支撑的基础上配置相关主题个股，建议优先配
置成长性突出的恩华药业（主营持续快速增长）、康缘药业（受益于基
本药物目录扩展）、星湖科技（呈味核苷酸价格上涨）。 

  

股票代码 股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 11EPS 08PE 09PE 10PE 11PE 投资评级 
600276 恒瑞医药 0.68 1.06 1.39 1.75 66.37 42.59 32.56 25.85 强烈推荐 
600267 海正药业 0.40 0.56 0.76 1.00 48.99 35.31 26.00 19.81 推荐 
002007 华兰生物 0.52 1.27 1.46 1.14 127.06 52.06 45.32 58.18 强烈推荐 
600161 天坛生物 0.27 0.34 0.35 0.37 120.65 96.36 94.66 88.42 推荐 
600518 康美药业 0.17 0.28 0.38 0.48 57.92 36.15 26.58 20.96 推荐 
002262 恩华药业 0.23 0.34 0.47 0.67 72.89 48.63 34.90 24.52 推荐 
600557 康缘药业 0.44 0.57 0.68 0.82 41.69 32.70 27.27 22.50 强烈推荐 
000538 云南白药 0.87 1.12 1.55 1.95 60.15 46.66 33.85 26.84 强烈推荐 
000028 一致药业 0.54 0.75 0.90 1.16 45.98 32.80 27.48 21.37 强烈推荐 
600511 国药股份 0.40 0.52 0.65 0.82 52.34 40.75 32.62 25.82 强烈推荐  



行业报告

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2/16
 

一、10 月医药生物行业重要事件回顾 

1.1 重要行业政策 

1.1.1 《医保目录》09 版有望 11 月底发布 

10 月 26 日，全国政协社会和法制委员会副主任、国务院居民医保评估专

家组组长王东进透露，《国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录》(以

下简称《医保目录》)的调整已过了评审阶段，全国遴选已完成，待领导小组

对评审工作报告审议后，有望 11 月底发布。  

我国在 2000 年制定了第一版的《医保目录》。并于 2004 年进行了修订，

到目前为止仍在执行 2004 年版本，即共有中西药 2198 种，此为医保甲类品种。

另外，地方政府可在国家医保目录的基础上增补 15%，为医保乙类品种。该版

本已不能适应医保覆盖面增加、医疗消费需求增加的要求。因此，对《医保目

录》进行修订成为新医改内容之一。 

表 1：09 版《医保目录》一些重要变化 

变化方面 规则 

核心是药品的“纳入或退出” 即对调入药品、调入药品的基础资料，由国家药监局提供，重点对新药、地方调整增加药品

和评审专家建议增补的药品进行评审。 

遴选原则 对每一类药品均按照药物经济学原则进行疗效价格比较。优先临床必需，安全有效，价格合

理的品质。不符合药物经济学的药品和基本医疗保险基金难以支付药品，予以调整。包括医

学证明无效等的药品，将被“剔除”。 

分类管理办法 所谓分类管理是一种按医院控制医疗费用的“信用等级”，分别实施不同监管措施的办法。

北京试行模式是，按定点医疗机构级别，根据其医疗保险管理及医疗费用发生情况分别划分

为 A、B、C三类。将管理规范、收费合理、医疗服务优良的定点医疗机构确定为 A 类。而各

项费用指标完成情况及管理工作较差的定点医疗机构为 C类。对纳入 B 类管理的定点医疗机

构，实行自查和检查相结合，据自查和审核情况，积分较高的逐步变普查为抽查。 

首次提出探索谈判机制 即对一些价格昂贵的诊疗药品，研究制定相关政策，进行谈判准入。一直无缘进入基本医保

目录的高价药有机会进入到目录中去。 

资料来源：中投证券研究所 

1.1.2《中国药典》2010 年版编制完成，药品标准进一步提高 

2010 年版《中国药典》已经编制完成，年底前将由中国医药科技出版社出

版发行，明年 7月 1日正式实施。 

2010 年版《中国药典》是新中国成立 60 年来组织编制的第九版药典，新

版药典在总结历版药典的基础上，充分利用近年来国内外药品标准资源，注重

创新与发展，实事求是地反映了我国医药产业和临床用药水平的发展现状，为
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进一步加强药品监督管理提供了强有力的技术支撑。 2010 年版《中国药典》

分为三部出版，一部为中药，二部为化学药，三部为生物制品。共收载品种 4600

余种，其中新增 1300 余种，基本覆盖国家基本药物目录品种和国家医疗保险

目录品种。 

表 2：10 版《中国药典》主要特点 

主要特点 具体内容 

一、药品安全性得到进一步保障 （1）在药品安全性方面，大幅度增加或完善安全性检查项目，进一步提高对高风险品种

的标准要求，进一步加强对重金属或有害元素、杂质、残留溶剂等的控制，并规定眼用

制剂按无菌制剂要求，明确用于烧伤或严重创伤的外用剂型均按无菌要求；（2）在有效

性和质量可控性方面，在品种正文标准中增加或完善有效性检查项目，大幅度增加了符

合中药特点的专属性鉴别，含量测定采用了专属性更强的检查方法，增加溶出度、含量

均匀度等检查项目。 

二、中药标准整体水平全面提升 （1）中药收载品种数量大幅度提高；（2）中药品种分别增加和完善了安全性质控指标。

在中药附录中加强安全性检查总体要求，在中药正文标准中增加或完善安全性检查项目，

对中药注射剂和常用中药品种增加了重金属和有害元素限度标准（3）解决了中药饮片标

准的问题；（4）大幅增加符合中药特点的专属性鉴定。 

三、现代分析技术广泛应用 （1）扩大了对成熟新技术方法的收载；（2）进一步扩大了对新技术的应用。 

资料来源：SFDA 中投证券研究所 

2010 年版《中国药典》的颁布实施，必将在我国全面提高药品质量过程中

起到积极而重要的作用，并将进一步扩大和提升我国药典在国际上的积极影

响。 

1.1.3 美国药典委员会（USP）大幅修订肝素产品标准 

由美国药典委员会组成的“肝素钠特别专家小组”已完成对美国药典中有

关肝素钠条目的质量标准修改工作。为了确保肝素产品的质量和防止潜在污

染，美国药典委员会决定对肝素采用新的生产控制方法，修订后的美国药典标

准已于 10 月 1 日起公布生效。修订内容如下： 

表 3：USP 新修订的肝素产品标准 

程序 第一阶段修订 第二阶段修订 

鉴别 氢核磁共振谱、化学法 扩展氢核磁共振谱鉴别程序；以阴离子交换高效液相色谱法

代替化学法；增加了抗 Xa 因子活性与抗Ⅱa因子效价比率 

效价 无修订 以生色抗Ⅱa因子测定法代替羊血浆测定法 

有机杂质 无修订 增加了对己糖中软骨糖胺的限定（测定硫酸软骨素和其它软

骨糖胺的方法）；修订了蛋白质杂质规定；增加了核苷酸杂质

规定；增加了有机溶剂杂质检查规定 

过硫酸化硫酸软骨

素（OSCS）是否存在 

参照鉴别 参照鉴别程序 A和 B 
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参考标准 药典肝素钠鉴别参考标准；药典肝素

钠系统适应性参考标准 

美国药典肝素钠评定参考标准：药典 OSCO 参考标准；药典硫

酸软骨素参考标准；药典盐酸软骨糖胺参考标准；药典氨基

葡萄糖盐酸盐参考标准 

资料来源：美国药典委员会 USP 中投证券研究所 

我们认为，美国的肝素钠新标准将对我国众多的肝素钠生产企业构成巨大

压力。我国是全球第一大生猪饲养国，也是世界最大的肝素钠原料药出口国。

我国各地分布着不少小的肝素钠生产企业，它们绝大多数检测手段落后。所以

业界认为，国内很大一部分检测手段落后的肝素钠原料药生产企业的产品将难

以进入美国市场。而美国的新标准还很有可能被欧盟效仿。 

美国有一个庞大的高血脂患者群体（据估计有数千万人），其肝素钠制剂

市场发展空间十分巨大。所以，我国肝素钠原料药生产与加工企业应密切注意

美国 FDA 对肝素钠原料药质量标准修改的新举动，尽快提高产品质量，随时作

好应对国际市场变化的准备工作。 

1.2 重要行业新闻 

1.2.1 甲流进入高发期，工业和信息化部下达 4204 万剂甲流疫苗生产计划 

根据应对甲型 H1N1 流感联防联控工作机制要求和防控形势，工业和信息

化部于 10 月 23 日向 7家疫苗生产企业下达了 4204 万剂（每剂规格为 15 微克

/0.5 毫升）甲型 H1N1 流感疫苗生产计划，要求企业抓紧组织生产，于 12 月

12 日前保质保量完成生产任务。另外，海正药业也获得了工信部增储 20 吨磷

酸奥司他韦关键中间体环氧化物的生产计划。 

表 4：中国甲流疫苗厂家生产情况 

 审批通过日 工信部订单（万剂） 月产能（万剂） 年底产能计划（万剂）

北京科兴 9 月 3日 1149 210 1500 

华兰生物 9 月 4日 1821 750 4000 

天坛生物 9 月 11 日 452 150 600 

上海生物制品研究所 9 月 15 日 预计 300-400 210 1000 

长春生物 9 月 11 日 298 210 1000 

江苏延申 9 月 18 日 631 250 750 

大连雅利峰 待审批 — 150 — 

长春生物制品研究所 9 月 18 日 — 125 600 

兰州生物 待审批 — 125 — 

浙江天元 9 月 25 日 275 300 1500 

海王生物 待审批 — — — 

    资料来源：公司公告 SFDA 中投证券研究所 

据卫生部统计，截止 11 月 2 日，我国内地累计报告 48748 例甲型 H1N1 流

感确诊病例，已治愈 36309 例。重症病例累计 118 例，已治愈 34 例，死亡 7
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例，防控形势十分严峻。尤其是 10 月以来，随着天气逐渐变冷，感染甲流人

数明显增加，甲流疫情在我国已经提前进入流行高发期和持续快速上升期。我

们认为，随着疫情加剧，对甲流疫苗及其它治疗药物的需求量也将不断快速上

升，除了生产疫苗的华兰生物、天坛生物等外，科华生物、国药股份等二线甲

流股也将有所获益。 

1.2.2 创业板正式挂牌交易：乐普医疗、爱尔眼科、红日药业等 6 家医药股高

成长、高估值特征显著 

10 月 26 日，创业板首批 6家医药股发布了三季报，30 日在深交所正式挂

牌交易。 

数据显示，6 家医药股 1-9 月营业收入平均增速达到 30.97％，归属于母

公司的净利润增长 32.55％。7-9 月红日之外 5 家公司营业收入平均增长 33.88

％，归属于母公司净利润增长 53.62％。截止到 11 月 3 日，6 家医药股 09 年平

均 PE 达到 69.17，10 年 PE 为 51.40，可见高成长、高盈利性特征非常明显。 

表 5：创业板 6 家医药股相关资料 

06-08 年复合增速 净利润率 EPS 
代码 公司 

发 行

股数 
主业 

收入 利润 (1-9 月) 08 09E 10E 
09PE 10PE 

300003 乐普医疗 4100 心血管药洗脱支架 49.90% 77.90% 51.80% 0.496 0.72 1.04 76.13 52.70 

300006 莱美药业 2300 纳米炭混悬注射液 66.80% 96.20% 11.72% 0.359 0.43 0.53 67.86 55.06 

300009 安科生物 2100 干扰素、人生长激素 10.70% 48.20% 24.93% 0.411 0.57 0.73 81.88 63.93 

300016 北陆药业 1700 对比剂（造影剂） 18.70% 45.60% 15.69% 0.384 0.53 0.7 58.36 44.19 

300015 爱尔眼科 3350 眼科医院连锁 51.60% 105.10% 15.83% 0.46 0.68 0.99 74.56 51.21 

300026 红日药业 1259 血必净，法舒地尔 82.40% 195.70% 37.49% 1.279 1.61 2.19 56.21 41.32 

资料来源：公司公告 中投证券研究所 09-10 年 EPS 为预测值 截止到 11 月 3日收盘 

1.2.3 医药板块上市公司三季报公布完毕，增长状况良好 

09 年 10 月底，医药板块 3 季报全部公布完毕，我们统计了 113 家（不包

括创业板）有可比数据的公司及各子板块的主要财务指标。 

 1-9 月，医药板块营业收入同比增长 12.70%，利润总额同比增长 25.84%，

归属于母公司的净利润同比增长 30.42%，增速快于行业，其中复星医药因国药

控股上市获得的巨额投资收益对整个板块的利润增长有较大贡献。子版块中，

除了化学原料药板块利润有所下滑之外，其他板块增长状况都十分良好。 
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表 6：医药行业及医药板块 09 年 1-9 月主要盈利性数据同比变化 
营业收入 毛利率 营业利润率 利润总额 归属于母公

司的净利润

主要子板块 

板块同比
*
 行业同比

*
 板块同比

*
行业同比

*
板块同比

*
行业同比

*
板块同比 行业同比

*
 板块同比

*
 

医药板块 12.70% 17.96% -0.24% -0.18% -0.43% 0.43% 25.84% 15.48% 30.42%

化学原料药 0.34% 8.51% -3.79% -0.12% -5.47% -1.20% -35.55% -5.32% -35.39%

化学药制剂 8.77% 19.31% 2.07% -1.85% 1.26% 0.20% 22.98% 17.62% 40.95%

中药 16.64% 18.12% 1.07% -0.21% 0.81% 0.68% 28.39% 19.48% 31.52%

生物制药 15.20% 24.97% 4.62% 1.88% 2.81% 2.82% 43.75% 26.59% 60.74%

医疗器械 15.44% 16.68% 2.36% 0.49% 0.50% 0.70% 20.80% 22.54% 30.03%

医药商业 22.92% - -0.40% - 0.17% - 31.51% - 27.68%

注：板块同比为医药上市公司 1-9 月业绩对比，行业同比是医药制造业 1-8 月份数据同比  

资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 

二、10 月市场行情回顾 

2.1 医药行业 10 月市场表现 

进入 10 月，医药板块在甲流疫情和三季报良好业绩的刺激下，指数上涨

12.75％，同期上证综指只有 7.79％。随着甲流感爆发高潮的到来、原料药价

格的继续上涨以及基本药物目录的推动，预计未来 2 个月医药板块仍将跑赢上

证综指。 

图 1：1-10 月医药板块表现 
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资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 截止 10 月 30 日收盘 

2.2 个股 10 月市场表现 

10 月市场表现突出的个股有以下 5类： 
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1、 甲流疫情带来的交易性机会：海王生物、中国医药等； 

2、 医改进入基本药物目录受益个股：康缘药业、康恩贝等； 

3、 原料药价格上涨获益明显个股：星湖科技、健康元等； 

4、 主营收入大幅增长或经营改善带来的机会：信立泰、丽珠集团等； 

5、 重组题材或投资收益大增等：马应龙、华邦制药等。 

图 2：1-10 月医药板块个股涨幅前 20 名 
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资料来源：WIND 资讯 中投证券研究所 截止 10 月 30 日收盘 

图 3：10 月医药板块个股涨幅前 20 名 
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三、原料药投资机会仍存 

从目前市场机会来看，我们建议近期重点关注呈味核苷酸、7-ACA、核黄

素等原料药品种。 

呈味核苷酸价格屡创新高：呈味核苷酸国内厂家为山东希杰和星湖科技，

产量不能满足国内需求，缺口部分由进口来弥补。目前产品报价已经高达 18

万，较去年底已经翻番。09 年星湖科技业绩狂飙已无悬念，值得重点关注。 

图 4：2002－2009 年呈味核苷酸价格走势 
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数据来源：根据相关资料统计得到 中投证券研究所 

7-ACA 短期仍然供不应求：7-ACA 当前正值需求旺季，市场供不应求，价

格出现较大幅度的反弹。目前酶法 7-ACA 上涨到 800/公斤，化学法涨到 850/

公斤，石药、鲁抗、健康元等厂家货源紧张，无现货供应。虽然山西威奇达在

节前恢复 7-ACA 生产，但仍改变不了货紧局势。预计短期内这种局势仍将延续。 

图 5：7-ACA 价格走势 
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资料来源：健康网 中投证券研究所 
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     BASF 停产刺激核黄素价格走强：核黄素市场垄断度较高，广济药业、DSM

和 BASF 产量占据了全球 80%以上的份额。BASF 在韩国的工厂自 09 年 7 月停产

检修后，一直没有复产。同时广济药业有意识地控制出货量，核黄素下游需求

开始出现恢复。目前，国内报价已经回升到 135 元/公斤。出口方面，6月以来

核黄素出现量增价升的良好势头。不过鉴于产能还是过剩，我们认为这次核黄

素只是短期仍有一定上涨空间而非长期上涨，广济药业近期值得关注。 

图 6：09 年核黄素国内价格走势 
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资料来源：健康网 中投证券研究所 

图 7：核黄素出口量及价格走势 
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四、医药行业 11 月展望 

4.1 11 月热点前瞻 

11 月，我们认为投资思路应注重业绩和成长性，预计市场热点将集中在以

下 3个方面： 

（1）基本药物目录相关后续文件有望陆续出台。 

卫生部 9 月 25 日透露，目前参与基本药物制定的多个部门正在积极酝酿

出台多个有关基本药物制度的后续文件。其中，原来计划于 10 月底公布的基

本药物采购配送规定、配备使用规定、质量监督管理规定、非基层部分还未出

台，估计延迟到 11 月。此外 9月 28 日，发改委已经公布了国家基本药物零售

指导价格，整体降价幅度低于预期。我们看好云南白药、千金药业等具有基本

药物目录降价幅度少的独家和大弹性品种的上市药企。对于非基层药物目录，

我们建议重点关注较多药物进入扩展板的康缘药业和益佰制药。 

（2）原料药市场投资机会仍然存在。 

进入四季度，许多原料药市场需求进入旺季，价格有进一步上涨的动力。

建议近期重点关注呈味核苷酸（星湖科技）、7-ACA（健康元）、核黄素（广济

药业）等原料药品种。 

（3）甲流疫情进入高发期，重点关注二线甲流股。 

随着冬季寒潮的来临，我国流感疫情已经提前开始进入了高发期和持续快

速上升期，预计将持续到明年 3 月份。据统计，自 9 月份以来，甲型 H1N1 流

感聚集性疫情频发。10 月 12 日以来报告病例数达 1.6 万，占累计报告病例数

1/3 以上，疫情防控形势十分严峻。我们预计随着疫情的不断加剧，科华生物、

国药股份等二线甲流医药股业绩也将得到一定程度的提升。 

4.2 投资组合建议 

在上次 10 月医药行业报告中，我们重点推荐了千金药业（4.65％）、康缘

药业（20.27％）、健康元（18％）、华兰生物（19.21％）和信立泰（24.76％）。

除千金药业表现稍逊外，其它个股在金秋十月都收获了骄人的涨幅。我们把这

5只股票组建成中投医药组合指数，发现 10 月大幅上涨了 18.44％，明显好于

整个医药板块 12.75％的表现。 
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图 8：中投医药组合表现 
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数据来源：WIND 资讯 中投证券研究所 截止到 10 月 30 日收盘 

在成长趋势比较确定的形势下，我们认为 11 月医药板块仍需作为超配行

业。综合考虑来看，初步建议 11 月优先配置成长性突出的恩华药业（主营收

入大幅增长）、康缘药业（受益于基本药物目录扩展）、星湖科技（呈味核苷酸

价格上涨），我们看好这些个股后续表现。 
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附录 主要原料药产品06年 9月来的价格走势及出口价量 

附图 1：主要维生素原料药产品价格及出口价量变化 
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资料来源：健康元 博亚和讯 中投证券研究所 原料药价格截止到 09 年 10 月 出口数据截止到 09 年 9 月 

附图 2：抗生素等其它原料药产品价格及出口价量变化 
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资料来源：健康网 中投证券研究所 原料药价格截止到09年10月 出口数据截止到09年 9月（地塞米松截止到8月） 
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附表 1：主要关注公司盈利预测和投资评级 
EPS P/E 

公司 投资评级 股价 
08 年 09E 10E 11E 08 年 09E 10E 11E 

09-11 年复

合增长率 

化学原料药                    

海正药业 推荐 19.78 0.43 0.6 0.82 1.08 46.00 32.97 24.12  18.31  35.93%

华海药业 推荐 16.06 0.5 0.53 0.72 0.9 32.12 30.30 22.31  17.84  21.64%

浙江医药 推荐 35.57 2.16 2.3 2.35 2.48 16.47 15.47 15.14  14.34  4.71%

新和成 推荐 48.2 4.02 3.46 3.58 3.94 11.99 13.93 13.46  12.23  -0.67%

星湖科技 推荐 11.92 0.06 0.37 0.51 0.61 198.67 32.22 23.37  19.54  116.63%

化学药制剂             

恒瑞医药 强烈推荐 45.22 0.68 1.06 1.39 1.75 66.50 42.66 32.53  25.84  37.04%

双鹤药业 推荐 22.95 0.67 0.84 1.05 1.3 34.25 27.32 21.86  17.65  24.73%

丽珠集团 推荐 39.06 0.17 1.15 1.39 1.81 229.76 33.97 28.10  21.58  119.99%

华东医药 推荐 17.93 0.39 0.61 0.82 0.98 45.97 29.39 21.87  18.30  35.95%

人福科技 推荐 11.6 0.17 0.33 0.42 0.62 68.24 35.15 27.62  18.71  53.93%

恩华药业 推荐 16.48 0.23 0.34 0.47 0.67 71.65 48.47 35.06  24.60  42.82%

中药        

云南白药 强烈推荐 52.42 0.87 1.17 1.55 1.95 60.25 44.80 33.82  26.88  30.87%

天士力 推荐 22.5 0.52 0.67 0.81 0.92 43.27 33.58 27.78  24.46  20.95%

三九医药 推荐 20.65 0.51 0.67 0.8 1.03 40.49 30.82 25.81  20.05  26.40%

康缘药业 强烈推荐 18.51 0.44 0.57 0.68 0.82 42.07 32.47 27.22  22.57  23.06%

康美药业 推荐 10.07 0.17 0.28 0.38 0.48 59.24 35.96 26.50  20.98  41.34%

康恩贝 推荐 13.15 0.28 0.35 0.47 0.59 46.96 37.57 27.98  22.29  28.20%

金陵药业 推荐 12.7 0.16 0.47 0.52 0.59 79.38 27.02 24.42  21.53  54.49%

东阿阿胶 推荐 24.5 0.44 0.55 0.68 0.81 55.68 44.55 36.03  30.25  22.56%

千金药业 推荐 26.36 0.6 0.67 0.85 1.05 43.93 39.34 31.01  25.10  20.51%

紫鑫药业 推荐 17.75 0.44 0.69 0.91 0.91 40.34 25.72 19.51  19.51  27.41%

中新药业 推荐 23.7 0.49 0.77 0.91 1.13 48.37 30.78 26.04  20.97  32.12%

昆明制药 推荐 11.16 0.1 0.2 0.32 0.47 111.60 55.80 34.88  23.74  67.51%

生物药             

天坛生物 推荐 32.96 0.27 0.34 0.35 0.37 122.07 96.94 94.17  89.08  11.07%

通化东宝 推荐 12.65 0.1 0.25 0.38 0.58 126.50 50.60 33.29  21.81  79.67%

双鹭药业 推荐 41.98 0.87 1.19 1.43 1.8 48.25 35.28 29.36  23.32  27.42%

科华生物 推荐 23.21 0.4 0.5 0.61 0.73 58.03 46.42 38.05  31.79  22.20%

上海莱士 中性 32.2 0.65 0.69 0.86 1.04 49.54 46.67 37.44  30.96  16.96%

达安基因 推荐 18.97 0.16 0.25 0.33 0.43 118.56 75.88 57.48  44.12  39.03%

华兰生物 强烈推荐 66.07 0.52 1.27 1.46 1.14 127.06 52.02 45.25  57.96  29.91%

医药商业            

一致药业 强烈推荐 24.7 0.54 0.75 0.9 1.16 45.74 32.93 27.44  21.29  29.03%

国药股份 强烈推荐 21.19 0.4 0.52 0.65 0.82 52.98 40.75 32.60  25.84  27.03%

复星医药 推荐 19.76 0.56 0.69 2.05 0.88 35.29 28.64 9.64  22.45  16.26%

南京医药 推荐 9.18 0.1 0.18 0.24 0.32 91.80 51.00 38.25  28.69  47.36%

上海医药 推荐 15.57 0.14 0.3 0.37 0.45 111.21 51.90 42.08  34.60  47.58%

资料来源：中投证券研究所 表中收盘价为 11 月 2日 黄色个股为中投重点库股票 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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