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2009 年 10 月 31 日星期六 

行业再现强势防御、个股持续活跃 

——医药行业 11 月月度投资报告 

投资要点： 

◇今年前八个月，我国医药行业继续保持良好的发展态势，生产销售

继续稳步增长，全行业实现收入 5484 亿元，同比增长 17.96%；实现

利润 530 亿元，同比增长 15.48%，充分体现了行业稳定增长的特性。 

◇从最新的数据来看，2009 年 6 月—8 月，医药行业规模以上企业实

现收入 2264.01 亿元，比去年同期增长 17.46%，环比增长 7.75%，行

业发展已经恢复正常。 

◇2009 年前三季度医药类上市公司业绩继续保持稳定增长态势，选择

的 80 家医药类上市公司 2009 年三季度实现净利润 142.79 亿元，同比

增长 42.15%；同期选择的 1163 家上市公司利润下降 1.17%，医药行业

表现远强于市场平均水平。 

◇从市场表现来看，10月份大盘实现全面上涨，医药行业上涨11%，在

所有板块中居中。 

◇目前医药板块基本面继续保持稳定增长趋势，整个板块估值水平也

处在一个合理的水平，整个行业具备一定投资价值；部分绩优股今年

以来表现落后于大盘，估值吸引力进一步显现；基本药物目录出台，

将对相关公司基本面产生积极影响，提升其投资价值；这些都将是未

来医药行业投资的主题。 

◇进入 10 月份后，流感疫情有进一步发展的趋势，这将对部分公司业

绩产生一定的影响；从估值的角度来看，这类公司已经存在较大的估

值压力，未来难以持续上涨，但随着疫情发展，可能存在阶段性的投

资机会。 

◇11 月建议重点关注的上市公司有：天士力、金陵药业、白云山、双

鹤药业、三精制药、双鹭药业等。 
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1.行业运行分析  

1.1 行业整体保持较高增长 

今年前八个月，我国医药行业继续保持良好的发展态势，生产销售

继续稳步增长，全行业实现收入 5484 亿元，同比增长 17.96%；实现利

润 530 亿元，同比增长 15.48%，充分体现了行业稳定增长的特性。 

表 1：近 3年来医药行业运行情况（单位：亿元） 

 2007 2008 2009  

 2-5 月 6-8 月 9-11 月 2-5 月 6-8 月 9-11 月 2-5 月 6-8 月 

主营业务收入 1409.86 1485.19 1575.80 1757.22 1927.31 1916.23 2102.25 2264.01

增长率（同比） 24.76% 24.26% 22.64% 24.64% 29.77% 21.60% 19.64% 17.46%

增长率（环比） 9.73% 5.34% 6.10% 11.51% 9.68% -0.57% 9.71% 7.75%

毛利率 30.16% 31.30% 31.73% 30.55% 30.70% 30.34% 30.70% 30.01%

主营毛利 425.27 464.91 500.02 536.80 591.65 581.29 645.44 679.52

增长率（同比） 21.28% 30.96% 27.78% 26.23% 27.26% 16.25% 20.24% 14.85%

增长率（环比） 8.67% 9.32% 7.55% 7.36% 10.22% -1.75% 11.04% 5.28%

销售费用 172.79 181.72 191.63 218.76 225.71 231.67 247.64 271.35

销售费用/收入 12.26% 12.24% 12.16% 12.45% 11.71% 12.09% 11.78% 11.99%

管理费用 96.02 109.51 108.36 113.41 126.62 130.77 136.84 142.54 

管理费用/收入 6.81% 7.37% 6.88% 6.45% 6.57% 6.82% 6.51% 6.30%

财务费用 21.92 23.48 26.85 28.27 31.16 28.21 28.13 27.41

期间费用率 20.62% 21.19% 20.74% 20.51% 19.90% 20.39% 19.63% 19.50%

利润总额 126.95 146.99 168.03 173.92 199.65 185.21 206.12 220.52 

增长率（同比） 39.98% 68.25% 55.05% 37.00% 35.82% 10.22% 18.51% 10.45%

增长率（环比） 17.14% 15.79% 14.31% 3.51% 14.79% -7.24% 11.29% 6.99%

资料来源：WIND资讯（规模以上企业数据） 

 

 



 
 

从最新的数据来看，2009 年 6 月—8月，医药行业规模以上企业实

现收入 2264.01 亿元，比去年同期增长 17.46%，环比增长 7.75%，行业

发展已经恢复正常。 

从行业的盈利情况来看，2009 年 6 月—8 月医药行业实现毛利

679.52 亿元，同比增长 14.85%、环比增长 5.28。 

从盈利能力来看，整个行业毛利率水平相对稳定：基本保持在 30%

——31%之间，2009 年 6 月—8月医药行业整体毛利率为 30.01%。 

期间费用率是盈利能力的另一方面，2009 年 6 月—8月医药行业整

体期间费用率为 19.50%，有缓慢下降的趋势。 

1.2 生物制药子行业表现最稳健 

子行业方面，2009 年 6 月-8 月，化学制药药子行业实现利润 69 亿

元，同比增长 15%，但环比却出现一定幅度下滑；中药饮片子行业实现

利润 7.4 亿元，同比增长 32.14%，环比增长 37.04%；中药子行业实现

利润总额 47 亿元，同比增长 6.82%，环比也出现一定下滑；生物制药子

行业表现最为稳健，实现利润 31.55 亿元，同比增长 26.20%，环比增长

31.46%；化学原料药子行业实现利润 42 亿元，同比下降 14.29%，但环

比实现了一定增长。 

图1：2005年来各子行业利润增长情况 
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资料来源：WIND资讯、齐鲁证券研究所（其中每年数据按三阶段统计） 

 

 



 
 

1.3 上市公司表现不俗 

根据 Wind 资讯统计的数据显示，2009 年前三季度医药类上市公司

业绩继续保持稳定增长态势，选择的 80 家医药类上市公司 2009 年三季

度实现净利润 142.79 亿元，同比增长 42.15%；同期选择的 1163 家上市

公司利润下降 1.17%，医药行业表现远强于市场平均水平。 

图2：2009年前三季度不同行业利润增长情况 
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资料来源：WIND资讯、齐鲁证券研究所 

从具体上市公司业绩情况来看，像健康元、西藏药业、长春高新、

丽珠集团、中恒集团等公司 2009 年前三季度业绩都有大幅增长，但这

些公司业绩的大幅增长都有一些特殊因素的影响，并非完全来自于主营

业务收入的贡献。 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

- 5 -

受益于我国医药行业的整体增长，主流医药类上市公司业绩表现不

俗，康美药业、恒瑞医药、云南白药、东阿阿胶、三九医药利润较去年

同期都有大幅增长，下表是部分主流医药类上市公司半年度的业绩情

况： 

表 2：部分主流上市公司今年中期利润情况 

公司 
今年前三季度利

润（亿元）

去年前三季度

利润（亿元） 
同比增长

三九医药 496.82 369.55 34.44%

恒瑞医药 472.79 274.53 72.22%

云南白药 410.62 305.11 34.58%

双鹤药业 352.15 283.32 24.29%

康美药业 320.86 182.65 75.68%

东阿阿胶 241.91 168.62 43.46%

同仁堂 232.95 179.65 29.67%

天士力 225.40 157.66 42.97%

国药股份 188.55 152.37 23.75%

人福科技 163.35 52.45 211.46%

马应龙 155.67 68.02 128.87%

一致药业 146.04 120.79 20.90%

金陵药业 144.19 58.56 146.22%

上海医药 130.69 79.81 63.75%

康缘药业 120.68 95.49 26.38%

亚宝药业 108.75 69.66 56.12%

资料来源：WIND资讯、齐鲁证券研究所 

恒瑞医药是我国化学制药行业的龙头企业，2009 年前三季度实现净

利润 37318 万元，同比增长 72.22%，扣除投资收益的大幅增加，公司业

绩仍然实现较高增长；另外，像三九医药增长率也在 30%以上。 

中药子行业的云南白药 2009 年前三季度实现净利润 41062 万元，

同比增长 34.58%；康美药业利润增幅达到了 75.68%，主流中药类企业

也取得了较好的表现。 

生物医药子行业、医药商业子行业部分主流企业在前三季度也实现

了较快增长。。 

 

 

 



 
 

2.市场回顾  

2.1 板块整体表现 

10月份大盘实现全面上涨，全部A股指数上涨10.67%，各板块都实现

一定幅度的上涨，其中涨幅最大的为家用电器、采掘和交运设备，涨幅分

别为16.07%、15.34和 14.27；医药行业上涨11%，在所有板块中居中。 

图 3：各板块一周涨幅 
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资料来源：WIND 资讯、齐鲁证券研究所 

各子行业中，受甲型H1N1流感疫情影响，生物制药子行业表现最好，

涨13.29%；从最近几周的数据来看，医疗器械子行业一直是医药行业中变

现最好的子行业之一，医药商业表现最差，上涨7。74。 

图 4：各子行业一周涨幅 
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资料来源：WIND 资讯、齐鲁证券研究所 
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2.2 个股表现与异动点评 

10 月份医药板块个股表现一般，但部分个股表现十分活跃。受流感

疫情有进一步发展的影响，部分流感概念股出现大幅上涨，其中海王生

物（000078）10 月份累计涨幅达 34.98%；太龙药业涨幅也超过了 20%。 

受公司特殊事件的影响，部分医药股在 10 月份也实现较大上涨。 

2009 年 10 月 16 日，昆明制药（600422）公布了一项股权激励计划，

加上 2009 年前三季度公司业绩实现大幅增长，在这一系列因素刺激下，

公司股价在 10 月份上涨 23.98%；华邦制药（002004）与 10 月中旬公布

了拟换股吸收合并颖泰嘉和的方案，在这一消息的刺激下，公司股价在

10 月份也有较好的表现，累计涨幅为 24.6%。 

值得注意的是部分业绩较好，前期涨幅较小的公司在 10 月份有着

较好的市场表现。上海莱士（002252）是一家盈利能力很强，业绩十分

稳健的公司，前期市场表现平平，10 月份该公司累计上涨 20.81，高于

行业平均水平。 

另外一些业绩稳健的医药股，像：哈药股份、双鹤药业、一致药业

等，在 10 月份的表现则较差。 

表 3：一周类涨跌幅 

涨幅居前的部分股票 涨幅靠后的部分股票 

公司 涨幅（%） 公司 跌跌幅（%） 

海王生物（000078） 34.98  海南海药（000566） -6.34  

广济药业（000952） 29.57  恒瑞医药（600276） -0.45  

马应龙（600993） 29.49  新和成（002001） -0.21  

信立泰（002294） 26.85  华海药业（600521） 1.13  

华邦制药（002204） 24.60  哈药股份（600664） 1.80  

鱼跃医疗（002223） 24.32  双鹤药业（600062） 2.02  

昆明制药（600422） 23.98  一致药业（000028） 2.29  

康恩贝（600572） 23.55  南京医药（600713） 2.52  

太龙药业（600222） 21.91  金陵药业（000919） 3.00  

上海莱士（000252） 20.81  华立药业（000607） 3.03  

 

资料来源：WIND 资讯、齐鲁证券研究所 
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3.行业与公司信息 

3.1奥巴马宣布美国进入甲型流感全国紧急状态 

美国白宫 24 日发表声明说，美国总统奥巴马于前一天晚上签署公

告，宣布美国进入甲型 H1N1 流感全国紧急状态，以简化有关行政手续，

为医疗部门应对甲型 H1N1 流感的迅速蔓延提供便利。 

美国疾病控制和预防中心 23日说，甲型 H1N1 感流在美国迅速蔓延，

自今年 4月份以来，已造成 1000 多名美国人死亡，2万多人住院，预计

感染人数超过数百万人。甲型 H1N1 感流已蔓延到美全国 50 个州中的 46

个，达到普通流感高峰期水平，但比普通流感高峰期来得更早。 

从我国的情况来看，10 月下旬开始，内地新增甲型 H1N1 流感确诊

病例明显增多：2009 年 10 月 19 日以来，日均新增甲型 H1N1 流感确诊

病例突破了 1000 人。 

简评： 

新增甲型 H1N1 流感确诊病例明显增多，将会对相关公司业绩产生

一定影响，认为对疫苗生产企业影响较大，短期内也将对这类公司的股

价产生一定的刺激，建议关注华兰生物（002007）等公司的交易性投资

机会。 

3.2 公布基本药物的零售指导价格 

为配合国家基本药物制度的实施，国家发展改革委发出通知，公布

了国家基本药物的零售指导价格，共涉及 2349 个具体剂型规格品。调

整后的价格从 10 月 22 日起执行。与现行规定价格比，有 45％的药品降

价，平均降幅 12％左右；有 49％的药品价格未做调整；有 6％的短缺药

品价格有所提高。  

《通知》明确，国家基本药物零售指导价格是按照药品通用名称制

定的，不区别具体生产经营企业，各级各类医疗卫生机构、社会零售药

店及相关药品生产经营单位经营基本药物，可依据市场供求情况，在不

超过零售指导价的前提下，自主确定价格。 
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《通知》规定，原来针对具体企业定价或特定包装规格定价的药品，

作为基本药物销售也要执行此次公布的统一零售指导价格。 

《通知》要求，各省、自治区、直辖市价格主管部门要加强对国家

基本药物市场购销价格的监测，发现问题，及时反映，国家发展改革委

将适时调整价格；各地要加强对基本药物价格执行情况的监督检查，发

现存在价格违法行为的，要依法严肃查处。 

简评： 

零售指导价格调整后，价格总水平降低，会对减轻群众药品费用负

担起到一定的积极作用。特别是实行基本药物制度的地区，政府举办的

基层医疗卫生机构零差率销售基本药物，群众不用再支付原来需要承担

的 15％加价部分。同时，国家还将加大财政投入力度，改善医疗机构特

别是基层医疗机构医疗设施，加强基本药物质量监管，明显提高基本药

物报销比例，等等。这些措施会使得广大群众在享受质量更好的服务及

药品同时，实际负担进一步减轻。 

此次零售指导价格的调整，对不同公司未来的影响有较大的差别，

但从零售指导价格来看，有 45%的药品有一定幅度的降价，这对相关公

司未来业绩可能会有一定的负面影响；同时，也有 6%的短缺药品价格有

所提高，这将会对相关公司未来业绩产生积极的影响。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

4、市场研判 

4.1行业整体估值溢价有望进一步提高 

2002 年至今，医药板块相对整个市场的平均溢价率为 83.96%，目前

医药板块较整个市场的溢价率为 88.77 %；这种估值溢价基本体现了医药

行业稳定增长的特性，在一些行业政策与事件的刺激下，这种溢价率有

望进一步提高。 

图 5：2002年至今医药板块与市场PE比较（月数据） 
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资料来源：WIND资讯、齐鲁证券研究所 

从绝对收益的角度来看，在目前的估值水平下（2009 年 PE 为 36 倍）

投资于这类股票，假设未来 10 年间这类公司的增长率为 15%，永续增长

率为 5%，我们投资的到期收益率为 11.17%，具备投资吸引力。 

4.2 部分绩优股投资价值明显 

今年医药板块整体涨幅为 77.65%，在所有 23 个板块中排第 12 位，

这与医药行业优异的基本面相比，较为逊色，其主要原因是部分绩优医

药股市场表现不佳，涨幅较小。 

双鹤药业今年来累计涨幅仅为 9%，另外像双鹭药业、科华生物今年

以来的涨幅都在 20%以内；从公司的基本面来看，这些公司都具有较好成

长性的公司，未来几年的业绩也能够保持较快增长。 

在整个市场估值水平不断上移的背景下，这类公司的估值优势进一

步显现，11 月建议积极关注这类公司的投资机会。 
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表 4：部分绩优公司业绩与市场表现 

  EPS PE 
今年以来

涨幅（%） 

净利润复合

增长率（%）

  2008 2009E 2010E 2008 2009E 2010E   

双鹤药业 0.68 0.93 1.1 32 24 20 9.0 39.33%
科华生物 0.53 0.55 0.75 40 39 28 19.50 35.63%
双鹭药业 0.88 1.26 1.79 46 32 23 12.06 42.90%
上海莱士 0.75 0.9 1.13 42 35 28 27.25 22.75%
华东医药 0.39 0.6 0.72 43 28 23 54.13 35.87%
三精制药 0.70 0.82 0.95 28 24 20 23.53 16.50%
康缘药业 0.53 0.58 0.75 35 32 25 31.50 30.31%

资料来源：齐鲁证券研究所 

4.3 部分题材股表现持续活跃 

甲型 H1N1 流感题材股存在阶段性的投资机会 

美国总统奥巴马于 10 月 23 日晚上签署公告，宣布美国进入甲型

H1N1 流感全国紧急状态；10 月下旬开始，内地新增甲型 H1N1 流感确诊

病例明显增多：10 月 19 日，日均新增确诊病例突破了 1000 人。 

随着疫情的发展，国家也加大了防控力度：10 月 26 日，工业和信

息化部再次向全国 7家疫苗生产企业下达了 4204 万剂甲型 H1N1 流感疫

苗生产计划，此次收储力度要明显大于前几次的收储力度；同时还向海

正药业下达了 20 吨盐酸奥司他韦关键中间体环氧化物的增储计划。 

防控力度的增强，对相关企业业绩产生一定影响。其中影响较大的

有流感疫苗生产企业、达菲原料药生产企业及部分检测试剂生产企业。 

以流感疫苗生产企业为例，华兰生物控股子公司共收到工信部下达

的 1821 万剂甲流疫苗订单，天坛生物共收到 452 万剂甲流疫苗的订单。 

疫情也对从事达菲原料生产的莱茵生物、海正药业，达安基因、科

华生物类诊断试剂生产企业产生一定的积极影响。 

从估值的角度来看，这类公司已经存在较大的估值压力，未来难以

持续上涨，但随着疫情发展，可能存在阶段性的投资机会。一方面这类

股票涨幅已经很大（像海王生物今年涨幅超过了 300%），另一方面，由

于此次流感是一次特殊性的事件，即使对相关公司业绩产生较大影响

（例如华兰生物），但这种影响的持续性有待观察。 

http://stockhtm.finance.qq.com/sstock/ggcx/002030.shtml
http://stockhtm.finance.qq.com/sstock/ggcx/002022.shtml
http://stockhtm.finance.qq.com/sstock/ggcx/002022.shtml
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基本药物目录孕育结构性投资机会 

虽然建立国家基本药物制度的初衷是解决“看病难、看病贵”问题，

但还是会对医药行业的发展产生一定的积极影响，由于本次基本药物目

录的较大调整，还将对医药行业内部产生重大的结构性影响：品种落选

新版基本药物目录的公司未来发展或将受到一定的负面影响，有选品种

入选，独家品种入选的上市公司，将是基层医疗市场中的最大受益者。 

为配合国家基本药物制度的实施，国家发展改革委 10 月公布了国

家基本药物的零售指导价格，共涉及 2349 个具体剂型规格品。调整后

的价格从 10 月 22 日起执行。与现行规定价格比，有 45％的药品降价，

平均降幅 12％左右；有 49％的药品价格未做调整；有 6％的短缺药品价

格有所提高。 

这次零售指导价格的调整，对不同公司未来的影响有较大的差别，

在整体降价的背景下，也有 6%的短缺药品价格有所提高，这将会对相关

公司未来业绩产生积极的影响。 

未来这类公司面临着更好的发展环境和成长空间，这类公司未来也

将是医药行业投资的主题之一。 

表 5：部分公司独家产品及本次价格调整情况 

生产企业  产品名称  占公司工业收入比重 本次最高零售价调整幅度 

马应龙  马应龙麝香痔疮膏 50%左右   10G规格上调63.16 

中恒集团  冻干用血栓通  60%左右  上调7-18.7% 

天士力  复方丹参滴丸  80%左右   下调4.9-5.5% 

千金药业  千金片（胶囊）  70%左右  
片剂上调6-28%，胶囊下调

5% 

中新药业  速效救心丸  30%左右  不变 

金陵药业  脉络宁注射液  70%左右  不变 

云南白药  白药系列  40%左右  不变 

美罗药业  伤科接骨片  70%左右  各种规格下调1% 

三九胃泰  
常规型、无糖型分别下调

9.09%、2.86 三九医药  

正天丸  

10%左右  

下调9.68 

资料来源：齐鲁证券研究所 
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4.4 重点上市公司投资评级 

目前医药板块基本面继续保持稳定增长趋势，整个板块估值水平也

处在一个合理的水平，整个行业具备一定投资价值；部分绩优股今年以

来表现落后于大盘，估值吸引力进一步显现；基本药物目录出台，将对

相关公司基本面产生积极影响，提升其投资价值；这些都将是未来医药

行业投资的主题。 

进入 10 月份后，流感疫情有进一步发展的趋势，这将对部分公司业

绩产生一定的影响；从估值的角度来看，这类公司已经存在较大的估值

压力，未来难以持续上涨，但随着疫情发展，可能存在阶段性的投资机

会。 

 

表 6：部分公司财务预测与投资评级 

EPS PE 
简称 股价 

08 09E 10E 08 09E 10E 
评级 

天士力 20.64 0.52 0.63 0.78 40 33  26 推荐

千金药业 25.2 0.72 0.7 0.87 35 36  29 谨慎推荐

金陵药业 12.09 0.16 0.45 0.54 76 27  22 推荐

白云山 A 9.31 0.16 0.27 0.34 58 34  27 推荐

双鹤药业 21.95 0.68 0.93 1.1 32 24  20 推荐

三精制药 19.37 0.7 0.82 0.95 28 24  20 推荐

科华生物 21.22 0.53 0.55 0.75 40 39  28 谨慎推荐

双鹭药业 40.85 0.88 1.26 1.79 46 32  23 
推荐

华东医药 16.6 0.39 0.6 0.72 43 28  23 谨慎推荐
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5、风险提示 

从行业的基本面来看，鉴于行业的特性，医药行业未来的成长性是

较确定的；从市场表现来看，医药行业历来具备一定的防御性，特别是

在弱势中要明显强于大盘，但这种防御性也具有一定的相对性；未来大

盘如果出现较大幅度的调整，医药板块也存在调整的可能。 
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附表：部分上市公司盈利预测及投资评级 

EPS PE 
 股价 

2008 2009E 2010E 
ROE 

2008E 2009E 2010E 

市值

/亿 

投资评级 

原料药     

000597 东北制药 27.04 1.16 1.10 1.19 26.22 23 25 23 90 无评级  

002001 新和成 45.3 4.02 2.83 1.98 87.73 11 16 23 155 谨慎推荐 

600216 浙江医药 33.42 2.16 2.76 2.39 63.17 15 12 14 150 无评级 

600267 海正药业 19.78 0.44 0.57 0.71 9.67 45 34 28 89 无评级 

600488 天药股份 7.7 0.09 0.31 0.57 2.80 83 25 14 42 无评级 

600521 华海药业 15.25 0.50 0.65 0.85 9.66 31 23 18 46 谨慎推荐 
600666 西南药业 9.55 0.19 0.29 0.41 9.60 50 33 23 18 无评级 

600812 华北制药 8.48 0.26 0.40 0.53 13.48 32 21 16 87 无评级 

平均值      27.79 36 24 20  

化学制剂           

000522 白云山 A 9.31 0.16 0.32 0.43 8.48 57 29 22 44 无评级 

000566 海南海药 16.55 0.21 0.43 0.58 13.70 78 38 29 35 无评级 

002262 恩华药业 15.64 0.40 0.31 0.43 13.33 39 50 36 19 谨慎推荐 
600062 双鹤药业 21.95 0.68 0.93 1.10 10.94 32 24 20 105 推荐 
600276 恒瑞医药 43.08 0.82 1.09 1.37 15.89 53 40 31 223 推荐 
600664 哈药股份 16.96 0.69 0.74 0.83 11.68 24 23 20 211 无评级 

600829 三精制药 19.37 0.70 0.85 0.96 14.44 28 23 20 75 无评级 

平均值      12.64 45 32 26  

生物制药           

002007 华兰生物 61.99 0.85 0.72 1.01 14.09 73 86 61 140 谨慎推荐 
002022 科华生物 21.22 0.53 0.55 0.75 26.20 40 39 28 67 推荐 
002030 达安基因 17.78 0.19 0.21 0.30 9.01 94 85 59 36 无评级 
002038 双鹭药业 40.85 0.88 1.26 1.79 25.56 47 32 23 101 推荐 
002252 上海莱士 31.21 0.75 0.90 1.13 18.36 42 35 28 50 推荐 
600161 天坛生物 30.79 0.27 0.38 0.49 15.60 114 81 63 150 谨慎推荐 
600195 中牧股份 21.25 0.42 0.63 0.71 11.25 51 34 30 83 无评级 

600196 复星医药 18.54 0.56 0.68 0.81 15.61 33 27 23 229 无评级 

600867 通化东宝 12.1 0.13 0.23 0.54 3.92 93 53 22 45 谨慎推荐 

平均值      15.51 65 52 37  

医疗器械           

002223 鱼跃医疗 29.77 0.66 0.54 0.70 16.07 45 55 43 31 无评级 

600055 万东医疗 8.64 0.13 0.22 0.24 2.82 66 39 36 19 无评级 

600587 新华医疗 16.16 0.22 0.38 0.44 3.63 73 43 37 22 推荐 
平均值      7.51 61 45 38  

医药商业           

000028 一致药业 23.03 0.54 0.76 0.94 22.18 43 30 25 66 无评级 

000963 华东医药 16.6 0.39 0.60 0.72 19.15 43 28 23 72 无评级 

600511 国药股份 19.02 0.81 0.51 0.65 20.64 23 37 29 46 谨慎推荐 
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平均值      20.66 36 32 26  

中药           

000423 东阿阿胶 23.6 0.55 0.58 0.75 13.44 43 41 31 124 推荐 
000538 云南白药 50.2 0.96 1.11 1.45 20.49 52 45 35 268 推荐 
000650 仁和药业 18.85 0.32 0.78 0.83 16.09 59 24 23 41 无评级 

000989 九芝堂 11.06 0.67 0.52 0.49 15.84 16 21 23 33 无评级 

000999 三九医药 19.38 0.51 0.65 0.77 12.78 38 30 25 190 无评级 

002107 沃华医药 24.03 0.72 0.99 1.33 6.74 33 24 18 20 谨慎推荐 
002219 独一味 23.54 0.50 0.67 0.83 17.57 47 35 28 22 无评级 

600085 同仁堂 19.14 0.50 0.57 0.66 6.59 38 34 29 100 无评级 

600351 亚宝药业 13.98 0.58 0.38 0.48 12.26 24 37 29 22 无评级 

600436 片仔癀 38.7 1.01 1.03 1.08 13.14 38 38 36 54 推荐 
600479 千金药业 25.2 0.72 0.70 0.87 12.57 35 36 29 46 无评级 

600518 康美药业 9.68 0.39 0.26 0.35 7.26 25 37 28 74 无评级 

600535 天士力 20.64 0.52 0.63 0.78 8.68 40 33 27 101 无评级 

600557 康缘药业 18.57 0.53 0.58 0.75 13.13 35 32 25 49 推荐 
600594 益佰制药 16.19 0.42 0.55 0.70 13.13 39 29 23 38 无评级 

600750 江中药业 18.5 0.44 0.54 0.67 12.00 42 34 28 55 无评级 

600993 马应龙 32.15 0.87 0.64 0.70 9.15 37 50 46 30 无评级 

平均值      12.40 38 34 28  

其他           

600529 山东药玻 12.93 0.55 0.66 0.79 7.30 24 20 16 33 推荐 
600079 人福科技 10.83 0.20 0.25 0.31 5.47 54 44 35 42 无评级 

平均值      6.38 39 32 26  

总平均值      14.70 46 36 29  

资料来源：齐鲁证券研究所  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 投资评级说明 

类

别 

级别 定      义 

公 推荐 预计未来 6个月内，股价涨幅为 20%以上 

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价涨幅为 10%—20%之间  

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 司 

回避 预计未来 6个月内，股价跌幅为 10%以上   

行 推荐 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数将跟随综合指数 业 

  回避 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输综合指数 
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