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行业研究 跟踪报告 信息服务 / 计算机应用 

 在 10 个信息技术、电子和传媒类创业板首批上市股票中，我们认为神州泰

岳、华测检测、立思辰和华星创业在上市后较短时间内股价可能表现较为

强劲。 

 我们根据09年前三季度收入和净利润增长速度、市场预期的各个公司2010
年市盈率，以发行价计算的总市值以及新股认购时的中签率等指标挑选出

以上四家公司。 

 神州泰岳全年神州泰岳的净利润约为 2.7 亿元，其中母公司净利润约为

8900 万元，新媒传信约为 1.8 亿元。2009 年每股收益 2.14 元，比我们之

前预期的 1.95 元提高约 10%。 

 华测检测今年的净利润可达 6200 万元，较我们之前的预期高 10.9%，即

每股 0.76 元。 

 立思辰今年全年的净利润约为 5770 万元，比之前预期的 5055 万元提高约

14%。今年每股收益约为 0.55 元。 

 华星创业今年全年的净利润约为 2610 万元，比之前预期的 2360 万元提高

约 10.6%。今年每股收益约为 0.65 元。 
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在 10 个信息技术、电子和传媒类创业板首批上市股票中，我们认为神州泰

岳、华测检测、立思辰和华星创业在上市后较短时间内股价可能表现较为强劲。 

我们计算 10 家公司 2009 年前三季度收入与净利润的同比增长速度，假设全

年的收入和利润增长与前三季度保持相同模式，由此挑选出业绩超出分析师预期

的公司（见表 1）。 

2009 年前三季度净利润增长较快的公司是神州泰岳、华星创业、立思辰和华

测检测。前三季度的业绩指示全年业绩，这四家公司的今年全年业绩仍有可能保

持较快增速。 

同时我们还参考市场预期的各个公司 2010 年市盈率，以发行价计算的总市

值以及新股认购时的中签率。 

2010 年市盈率较低的公司分别是神州泰岳、华星创业、华测检测和网宿科技。 

以发行价计算总市值较高的公司分别是神州泰岳、华谊兄弟、网宿科技和华

测检测。 

新股认购时中签率较高的公司分别是华测检测、神州泰岳、汉威电子和网宿

科技。 

综合以上分析，神州泰岳、华测检测、立思辰和华星创业在上市后短期内股

价可能有较好表现。 

表 1  10 家信息、电子和传媒类创业板首批上市公司数据整理 

 申购中

签率 
总市

值  每股

收益
  市盈

率   YoY   

  按发

行价
2008 2009 2010 2008 2009 2010

09Q3
净利

润 

09 预

测净

利润 

09Q3
收入

09 预

测收

入 
华星创业 0.53% 786 0.44  0.60 0.79 45 33 25 172% 36% 41% 26%
神州泰岳 1.22% 7331 0.95  1.95 2.59 61 30 22 178% 105% 55% 43%
华测检测 1.26% 2108 0.54  0.69 0.94 48 37 27 47% 27% 34% 33%
立思辰 0.65% 1893 0.35  0.46 0.58 51 39 31 48% 31% 14% 30%
银江股份 0.59% 1600 0.39  0.54 0.73 51 37 27 41% 38% 71% 41%
网宿科技 0.97% 2177 0.41  0.59 0.88 59 40 27 44% 45% 41% 49%
亿纬锂能 0.70% 1584 0.35  0.45 0.60 51 40 30 25% 26% 17% 17%
汉威电子 1.02% 1593 0.50  0.68 0.92 54 40 29 23% 35% 27% 27%
金亚科技 0.44% 1661 0.27  0.33 0.39 41 35 29 6% 19% 23% 26%
华谊兄弟 0.61% 4801 0.41  0.49 0.91 71 58 31 -14% 22% 44% 45%

数据来源：万得资讯 

神州泰岳提供 IT 运维管理的整体解决方案，其全资子公司新媒传信承接中

国移动飞信业务的开发维护和运营支撑的整体外包服务。2009 年前三季度合并报

表的收入为 5.0 亿元，母公司收入为 1.7 亿元，由此推断新媒传信的收入约为 3.3
亿元。我们还推算母公司和新媒传信前三季度的净利润分别为 5400 万元和 1.36
亿元。我们发现新媒传信每个季度的净利润平均约为 4500 万元，母公司的净利

润率在上升。由此，我们预计今年全年神州泰岳的净利润约为 2.7 亿元，其中母

公司净利润约为 8900 万元，新媒传信约为 1.8 亿元。2009 年每股收益 2.14 元，

比我们之前预期的 1.95 元提高约 10%。 

华测检测是国内最大的、综合性的独立第三方检测机构。2009 年前三季度华
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测检测的收入为1.9亿元，同比增长34.3%；净利润为4604万元，同比增长47.3%。

本期毛利率较去年同期低 4.0%，期间费用率亦低 10.8%。本期净利润率较去年

同期高 2.1%。如果保持对费用的控制力度，今年的净利润可达 6200 万元，较我

们之前的预期高 10.9%，即每股 0.76 元。 

立思辰主要向政府机构和大中型企事业单位提供文件管理外包服务和视音频

解决方案和服务，公司还从事文件设备分销。2009 年前三季度立思辰的收入为

2.2 亿元，同比增长 14.0%；净利润为 2851 万元，同比增长 48.3%。本期毛利率

比上年同期高 1.0%，期间费用率低 1.3%，连同营业费用率和资产减值损失下降，

本期净利润率较去年同期高 3.0%。根据对公司以往收入和利润季节性分布的观

察，我们预计今年全年立思辰的净利润约为 5770 万元，比之前预期的 5055 万元

提高约 14%。今年每股收益约为 0.55 元。 

华星创业主要提供移动通信技术服务及研发、生产、销售测试优化系统。2009
年前三季度的收入 9775 万元，同比增长 40.9%；净利润为 1570 万元，同比增长

171.7%。 本期毛利率较去年同期高 3.6%，期间费用率低 4.5%，净利润率高

7.7%。预计今年全年华星创业的净利润约为 2610 万元，比之前预期的 2360 万

元提高约 10.6%。今年每股收益约为 0.65 元。 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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