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环比平稳，同比增速提升 
——2009 年 10 月港口业月报 

同步大势 

        维持评级 

工业/港口行业 2009 年 10 月 22 日

投资要点： 

 全国主要港口货物吞吐量回暖后企稳，同比增幅提升：1-9 月

我国主要港口货物吞吐量累计同比增长 6.1%，其中 9 月份货物

吞吐量同比增长 24%，增幅继续提升，原因为上年基数走低。

从绝对量看，9 月份货物吞吐量与 7、8 月份基本持平，处于回

暖后企稳阶段。 

 外贸出口有所恢复，内河港口增长强于沿海：1-9 月我国主要

港口外贸货物吞吐量累计增长 4.2%，月度同比增长 14%，增幅

继续提升。分区域看，沿海主要港口外贸货物吞吐量 1-9 月累

计增长 3.6%，内河港口外贸货量 1-9 月累计增长 12.7%，内河

港口增长明显强劲。 

 集装箱吞吐量月度增长由负转正：9 月份，我国主要港口集装

箱吞吐量环比微升 1.6%，月度同比增幅年内首次由负转正，增

长 3%，1-9 月累计下降 7.8%，降幅继续收窄。 

 北强南弱格局依旧，差距逐渐缩小：东南沿海的广州港、宁波

-舟山港口先后实现吞吐量增幅的由负转正，上海港、深圳港货

量降幅也渐收窄。东南港口正逐渐由负增长转向正增长。散杂

货业务比重较大的北方部分港口增幅依然较大，形势依然好于

东南沿海港口，但部分前期增长较快的北方港口，因去年货量

下降幅度相对较小，基数平稳，近期增长出现乏力。 

 第四季度同比增幅仍将继续提升：总体上港口行业负面因素正

在消退。预计第四季度，全国主要港口特别是东南沿海港口同

比增幅将继续改善。但港口生产增速提升一定程度上依赖去年

基数渐低的因素，从港口生产环比增长看，目前恢复速度仍然

较慢。 

 维持行业同步大势投资评级。 
 

 

走势图  

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

09-4-21 09-7-19 09-10-16

上证指数 运输指数

 
 

重要公司  评级 

天津港 谨慎推荐

上港集团 中性

 

 

 

 

 

 

分析师: 许祥 

TEL: (8621)6336 7000-260 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: xuxu_cncn@hotmail.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20  

(邮编 200002)  



    http://www.nesc.cn/ 
                                                                              Fax:  021-63373209           

2 

一． 全国港口状况： 

从同比增长幅度看，9 月份，全国主要港口的货物吞吐量呈现“普涨”格局，增

速明显加快。主要原因为基本建设加快拉动大宗货物需求稳步增长；受金融危机冲

击最大的集装箱运输近期回升较快；以及去年同期全球性金融危机全面爆发，港口

货物吞吐量基数较低等多种因素叠加影响。 

从环比增幅看，9 月份全国主要港口生产处于国内经济回暖之后的企稳阶段，

主要港口货物吞吐量基本与 7、8 月份持平。其中内河主要港口维持环比增长势头，

而沿海主要港口吞吐量基本平稳。9 月份我国外贸出口季节性走旺带动沿海主要港

口集装箱吞吐量连续第四个月环比上升，但升幅比较小。 

主要港口货物吞吐量回暖后企稳 

1-9 月我国主要港口货物吞吐量累计同比增长 6.1%，增幅继续提升。其中 9

月份主要港口货物吞吐量 6.098 亿吨，与 7、8 月份基本持平，处于回暖后企稳阶

段，由于上年同期货量走低影响，月度同比达 24%，增幅明显提升。 

沿海主要港口 1-9 月货物吞吐量累计增长 6.1%，其中 9 月份货物吞吐量 4.14

亿吨，较 8 月份下降 2%，比上年同期增长 17%，增幅较上月提升。 

内河主要港口 1-9 月货物吞吐量累计增长 6.4%，其中 9 月份货物吞吐量 1.95

亿吨，较 8 月份环比增长 6%，维持增长势头。 

全国主要港口货物吞吐量月度增长率
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资料来源：WIND 

外贸出口有所恢复，外贸进口高位企稳 

1-9 月我国主要港口外贸货物吞吐量累计增长 4.2%，其中 9 月份主要港口外贸

货物吞吐量 1.835 亿吨，比 8 月下降 4%，月度同比增长 14%，因上年同期基数渐

低原因，月度增幅继续提升。分区域看，沿海主要港口外贸货物吞吐量 1-9 月累计
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增长 3.6%，内河港口外贸货量 1-9 月累计增长 12.7%，内河港口增长明显强劲。 

大宗货物进口方面， 9 月份我国进口铁矿石继续创下天量，达到 6455 万吨，

同比增幅达到 65%，环比增幅达到 30%。大幅增长的原因一是 8 月份铁矿石进口

量明显下降后，9 月份全国粗钢产量创下历史新高对铁矿石进口有推动，另外国庆

长假，不少货主提前报关，增加 9 月进口量。 9 月份，我国北方主要的铁矿石接

卸港口日照港、营口港、天津港等港口外贸货量同出分别增长 45%、27%、15%。 

沿海及内河主要港口外贸货物吞吐量月度增长率
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资料来源：WIND 

集装箱吞吐量月度增长由负转正 

9 月份我国主要港口集装箱吞吐量 1107 万 TEU，比 8 月微升 1.6%，月度增幅

自年初以来首次由负转正，增长 3%，1-9 月主要港口集装箱吞吐量累计下降 7.8%，

降幅继续收窄。由于 9 月份仍处于出口旺季，再加上今年国庆长假因素，在集装箱

运价上涨预期下，货主节前出货意愿较强，形成货源集中提前。海关总署数据显示，

9 月份，我国外贸进出口总值、出口值、进口值降幅分别比上月收窄 10.5 个、8.2

个和 13.5 个百分点，外贸企稳回升迹象十分明显。 

9 月份沿海主要港口集装箱吞吐量 994 万 TEU，环比微幅增长，1-9 月累计下

降 7.6%。内河主要港口集装箱吞吐量 9 月份同比增长 12%，继续呈现内贸强于外

贸的运输生产格局。 

虽然近来国际贸易摩擦增多，影响贸易量上升，9 月份提前出货对 10 月份货

源带来一定压力，但全球经济开始进入缓慢的复苏过程，以及去年四季度受金融危

机爆发影响，集装箱运输深度调整，基数较低，预计第四季度港口集装箱吞吐量将

平稳增长，而增速将持续扩大。 
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沿海主要港口集装箱月度吞吐量及增长率
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资料来源：WIND 

 

二、分区域港口情况： 

长三角重点港口： 

作为全球货物吞吐量排名第一、集装箱吞吐量排名第二的上海港，9 月份首次

扭转今年总货物吞吐量持续负增长的格局，实现了 0.22%微幅增长。而同居长三

角地区的宁波-舟山港形势更优一筹，总货物吞吐量已经连续 5 个月实现月度正增

长，其中 9 月份同比增长已经达到 25%。上海港、宁波-舟山港 1-9 月货物吞吐量

累计分别下降 8.6%、增长 7.7%。 

从集装箱吞吐量看，上海港、宁波-舟山港 9 月份集装箱吞吐量分别为 223 万

TEU、103.7 万 TEU，均实现了环比小幅增长，月度同比增幅则分别为-5.1%、7.8%，

宁波-舟山港集装箱年内首次正增长，成为继广州港后第二个集装箱增长“转正”的

南方大港。由于 08 年下半年以后金融危机导致港口生产量基数渐低，第四季度上

海港及宁波-舟山港集装箱吞吐量增幅将有望继续改善。 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND 
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珠三角重点港口：  

珠三角重点港口呈现广州港强深圳港偏弱的格局。从总货物吞吐量看，深圳港、

广州港 9 月份增幅分别为-12%、39.7%。广州港的增长在南方港口表现抢眼。从集

装箱吞吐量看，深圳港、广州港 9 月份集箱吞吐量分别实现 170.7 万 TEU、99.6

万 TEU，同比增幅分别为-14.8%、27.7%，环比 8 月份有微幅下调。 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND 

环渤海湾重点港口： 

环渤海湾港口中，天津港、青岛港、营口港、日照港 9 月份总货物吞吐量环比

8 月份微幅增长或基本持平，同比则分别增长 6%、5%、34%、43%，以散杂货业

务比重较大的营口港、日照港同比增幅依然较大，显示国内铁矿石等大宗散货装卸

业务依然较旺。集装箱装卸业务方面，天津港、青岛港和大连港 9 月份吞吐量增幅

分别为-0.3%、2%、6.7%，形势也好于东南沿海港口。但部分前期增长较快的北方

港口，因去年下降幅度相对较小，基数平稳，近期增长出现乏力。受需求不旺及进

口增加拖累，以煤炭为主业的北方港口货物吞吐量增长继续滞后，如秦皇岛港 9

月份货物吞吐量环比 8 月下降 5%，同比增长 5%。 

2009 年 9 月我国港口国际标准集装箱吞吐量前十名排序 

名次 港名 自年初累计 本月（9月） 自年初累计为 

    （万 TEU） （万 TEU） 去年同期（%） 

1 上海 1823.59 223 86.5 

2 深圳 1310.19 170.78 80.7 

3 广州 815.02 99.68 95.8 

4 青岛 767.41 85.9 102.1 

5 宁波—舟山港 764.27 103.76 93.7 

  #宁波 758.56 103 93.7 

  舟山 5.7 0.76 87.4 

6 天津 637.45 73 102.5 
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7 大连 337.28 43 100.9 

8 厦门 336.99 41.41 88.7 

9 连云港 217.6 27.5 101 

10 营口 197.41 26 129.2 

 

三．投资评价 

9 月份，全国主要港口呈现环比平稳，同比增速提升的格局，9 月份以后，因

上年基数渐低原因，主国港口生产业务量同比增幅将可能继续提升。东南沿海的广

州港、宁波-舟山港口先后实现增幅的由负转正，上海港、深圳港货量降幅也渐收

窄。东南港口正逐次由负增长转向正增长。而受内需支撑的北方港口群中，受益于

矿石、煤炭、原油等大宗货物进口大幅增长，营口、唐山、天津、烟台、日照等港

口当月外贸增速均超过二成以上。 

总体上港口行业负面因素正在消退。预计第四季度，全国主要港口特别是东南

沿海港口同比增幅将继续改善。但港口生产增速提升一定程度上依赖去年基数渐低

的因素，从港口生产环比增长看，目前恢复速度仍然较慢。 

维持行业同步大势投资评级。 
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
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