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	一、电网投资明年将超电源投资 
	             图 1：电源、电网建设投资增速及预测（亿元，%） 
	二、用电量转正，可能带动电源电网投资 
	图 3：国网火电总容量增长情况（万千瓦）           图 4：国网水电总容量增长情况（万千瓦） 
	 
	图 2：全国发电量及构成（亿千瓦时） 


	三、装机结构继续优化，风电领军新能源 
	图 5：水电、火电装机容量及增速             图 6：风电、核电装机容量及增速 
	图 7：2008年装机容量构成                      图 8：2010年装机容量构成（预测） 

	1、风电--正值黄金时期，结构调整中异军突起 
	2、核电--稳步增长，未来还看政策导向 

	四、电网投资加大，围绕智能电网主题 
	1．第六次招标--总容量转正，特高压重启 
	图9：国网220kv招标容量变化情况                 图10：国网500kv招标容量变化情况 
	 图11：国网330kv招标容量变化情况                图12：国网累积招标容量变化情况 
	图14：09年1-6期500KV 变压器中标情况    　　 图15：09年1-6期220KV 变压器中标情况 
	图16：GIS与变压器容量招标变化情况　　　　　　　图17：09年1-6期252KV-GIS中标情况 

	 2、智能电网--提升特高压输变电前景 

	 五、投资策略与重点公司推荐 


