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汽车行业 9 月份销售数据点评 

——重视价值投资  关注四季度投资机会 

优于大势 

        维持评级 

可选消费/汽车及零配件 2009 年 10 月 19 日

投资要点： 

 根据中国汽车工业协会统计数据，9 月，汽车销售 133.18 万辆，

同比增长 77.88%，连续 7 个月销量超过百万辆水平。9 月作为传

统销售旺季，市场呈良好表现符合我们的预期。其中，乘用车销

售 101.51 万辆，同比增长 83.62%；商用车销售 31.67 万辆，同

比增长 61.67%。 

 1-9 月，累计销售汽车 966.27 万辆，同比增长 34.24%，超过 2008
年全年 28.22 万辆。其中，乘用车销售 724.15 万辆，同比增长

41.90%，增速创历史最高；商用车累计销售 242.12 万辆，同比

增长 15.59%，仍远低于乘用车的增速。 

 9 月，在乘用车各品种中：多功能乘用车（MPV）表现比较出色，

共销售 2.65 万辆，环比增长 30.86%，同比增长 76.07%；交叉型

乘用车共销售 18.45 万辆，环比增长 24.48%，同比增长 117.57%；

基本型乘用车（轿车）和运动型多用途乘用车（SUV）呈小幅增

长，分别销售 73.46万辆和 6.95万辆，环比增长 16.72%和 14.96%，

同比增长 76.60%和 87.86%。 

 1-9 月，1.6 升及以下的乘用车增长 60.43%，比乘用车同期增速

高 18.53 个百分点，其占乘用车总量比重为 69.89%，市场占有率

为历史最高。自主品牌乘用车稳居市场占有率第一，共销售

319.77 万辆，同比增长 57.42%，占乘用车销售总量的 44.16%，

高于上年同期 4.36 个百分点。 

 行业经济效益继续大幅好转，从 1-8 月 19 家重点企业（集团）

主要经济效益指标快报看，营业收入同比增长 10.99%，增幅比

1-7 月提高 5.04 个百分点，利润总额同比增长 22.62%，增幅比

1-7 月提高 13.8 个百分点。 

 进入下半年，受国家经济回暖、政策效应和市场刚性需求的拉动，

走出一轮强劲的淡季不淡的行情。如我们预期，汽车业 2009 年

剩下几个月的销量同比仍将大幅增长。预计全年销量超过 1300
万辆。 

 我们继续谨慎看好汽车股后市的表现，提请投资者关注四季度的

投资机会。目前，汽车股的整体估值略微偏高，但优质个股仍有

较好的投资价值，建议投资者密切关注四季度的投资机会。 

走势图  
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子行业  评级

乘用车 优于大势

零部件 优于大势

商用车 同步大势

 

重要公司  评级 

江淮汽车 推荐

华域汽车 推荐

一汽轿车 推荐

上海汽车 推荐

江铃汽车 推荐
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附录一： 

19家重点汽车集团利润总额与营业收入累计同比变化情况
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 

 

附录二： 

2004-2009年汽车月度实际销量（单位：万辆）
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附录三： 

2005-2009年乘用车月度实际销量（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 

 

附录四： 

2007-2009年商用车月度销量数据（单位：万辆）
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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