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近日央行公布 9 月最新货币信贷数据。2009 年 9 月末，我国广义货

币供应量（M2）余额为 58.54 万亿元，同比增长 29.31%，增幅比上年末高

11.49 个百分点，比上月末高 0.78 个百分点；狭义货币供应量（M1）余额

为 20.17 万亿元，同比增长 29.51%，增幅比上年末高 20.45 个百分点，比

上月末高 1.79 个百分点；市场货币流通量（M0）余额为 3.68 万亿元，同

比增长 15.96%。前三季度净投放现金 2569 亿元，同比多投放 965 亿元。

9 月末，金融机构人民币各项贷款余额 39.04 万亿元，同比增长

34.16%，增幅比上年末高 15.43 个百分点，比上月末高 0.05 个百分点。

前三季度人民币贷款增加 8.67 万亿元，同比多增 5.19 万亿元。从分部门

情况看：居民户贷款增加 1.84 万亿元，其中短期贷款增加 6672 亿元，中

长期贷款增加 1.17 万亿元；非金融性公司及其他部门贷款增加 6.83 万亿

元，其中短期贷款增加 1.44 万亿元，中长期贷款增加 4.30 万亿元，票据

融资增加 8803 亿元。9 月份当月人民币各项贷款增加 5167 亿元。 

9 月末，金融机构人民币各项存款余额为 58.39 万亿元，同比增长

28.35%，增幅比上年末高 8.62 个百分点，比上月末高 0.86 个百分点。前

三季度人民币各项存款增加 11.75 万亿元，同比多增 5.18 万亿元。 

数据显示 9 月份货币信贷依然延续前期的宽松态势。M1 快速增长，

超越 M2 增速，显示经济内在活力进一步提升。贷款增速继续保持高位，

且高于存款增速。 

此前市场普遍预期，9 月新增贷款可能在 3000 亿元左右。而实际上 9

月新增贷款达到 5167 亿元，大幅超越市场预期。这一方面与 9 月临近国

庆、需要营造宽松氛围有关，另一方面也印证了管理层前期提出的继续保

持适度宽松货币政策的表态。预计 09 年全年新增贷款 10 万亿元左右。 

目前投资者对管理层政策变化和市场流动性十分关注。我们认为，短

期内适度宽松货币政策的主基调仍将延续。但是前期澳洲加息的举措可能

是未来全球经济复苏并转变为应对通胀的信号。目前美欧尚未行动，相信

中国亦会结合国情，跟随美欧之后才会有所动作。未来我国央行可以动用

的政策工具包括上调存款准备金率、加息等。如果开始加息，有利于提升

商业银行的净利差和净息差，有利于我国商业银行的业绩增长。 

目前银行股 09 年平均市盈率为 16.29 倍，平均市净率为 2.55 倍，估

值处于合理区间。维持“增持”评级。 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 
－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

 
 

免责条款： 

  本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的正确性和完整性不作保证。报告中的信息或所表达的意见并不

构成证券买卖的出价或征价。我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取投资银行业务服务。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、

刊登、发表或引用。 

 


