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行业基本资料 
上市公司家数 130 
总市值（亿元） 6544 
占 A 股比例（%） 1.77% 
平均市盈率（倍） 89.15 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
医药生物 17.73 14.19 36.62 
上证综合指数 1.78 3.81 33.23 
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相关报告 
《医药生物-基本药物目录出台，部分上市

公司将明显受益》2009-8-19 

 

医药生物行业 看好

创业板推出将提升相关医药股估值 
9 月 21 日创业板正式开始招股，在首批发行的 10 家公司中有 3家医

药企业，正在等待过会的还有 2家，占了相当大的比例。 

投资要点： 

 创业板医药股普遍体现高成长性、高盈利能力。已经公布招股书的 5
家创业板医药股 06-08 年的利润复合增长率全部在 40%以上，净利润

率都在 10%以上，体现出高成长性、高盈利能力。 

 乐普医疗和爱尔眼科可作为重点投资对象。乐普医疗和爱尔眼科是 5
家创业板医药公司中最具特色的公司，可以作为重点投资对象，我们

将有深度报告推出；安科生物和北陆药业可以作为次选品种。具体如

下： 

1、乐普医疗：作为国内市场份额第二的心血管药物洗脱支架的生产

商将充分分享国内心脏介入手术量增长的成果，未来 3-5 年 30%以上

的增长可以期待； 
2、爱尔眼科：眼科连锁具有高技术含量、高进入壁垒，低扩张成本

的特点，在品牌确立之后，随着近视人群的增长，持续增长可期。 
3、安科生物：干扰素制剂出口是最大亮点。 
4、北陆药业：对比剂市场持续增长空间较大。 

 创业板医药股将提升主板类似公司估值。创业板医药股由于成长性突

出，上市后将享有高估值，并将提升业务与其类似的主板公司估值。

如乐普医疗——信立泰；爱尔眼科——通策医疗；安科生物——长春

高新。 

 持有创业板股权的公司也将受益。投资创业板公司的复星医药、双鹭

药业，持有北陆药业 18.86%股权的渝三峡预计将在创业板推出中受益，

也可以适当关注。 
 

近 3年复合增长率 EPS 
代码 公司 发行股数 主业 

收入 利润 

净利润率 

(09 中期) 08 年 09 年 E 10 年 E 

300003 乐普医疗 4100 心血管药物洗脱支架 49.9% 77.9% 52.7% 0.496 0.76 1.02

300006 莱美药业 2300 喹诺酮类抗生素 66.8% 96.2% 11.8% 0.359 0.43 0.53

300009 安科生物 2100 干扰素、人生长激素 10.7% 48.2% 22% 0.411 0.51 0.65

- 北陆药业 1700 对比剂（造影剂） 18.7% 45.6% 14.4% 0.384 0.48 0.59

- 爱尔眼科 3350 眼科医院连锁 51.6% 105.1% 16.1% 0.460 0.64 0.86 
资料来源：公司招股书，中投证券研究所 09-10 年 EPS 为初步预测值，以未来个股询价报告为准 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师简介 

周锐，中投证券研究所医药行业首席分析师，理学博士， 3 年医药行业从业经验，5 年证券行业从业经验， 2006 年和 2007
年《新财富》最佳分析师评选中入围； “2008 年度卖方分析师水晶球奖”医药行业第二名， 2008 年新财富最佳分析师医药行

业第 3 名  。 

主要研究覆盖化学药&医药商业&现代中药：海正药业、华海药业、新和成、浙江医药、恒瑞医药、华东医药、国药股份、一

致药业、康缘药业、天士力等 
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