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细分行业评级 

氮肥 中性

磷肥 中性

钾肥 中性

农药 中性

纯碱 中性

氯碱 中性

聚氨酯 买入

环氧树脂 中性

有机硅 买入

专用化学品 买入
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公司推荐 

德美化工 中性 

浙江龙盛 买入 

传化股份 买入 

兴发集团 中性 

扬农化工 买入 

新安股份 买入 

红宝丽 买入 

山东海龙 买入 

烟台万华 买入 
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有机硅价差大幅扩大 

――化工行业 9 月第 3 周周报 

 代鹏举      
 86-21-64718888-1206       
 dpj_80@stocke.com.cn       

本报告导读： 
 有机硅DMC价格大幅上涨、价差扩大 

 重点关注房地产相关的有机硅子行业  

投资要点： 

 价差扩大品种：有机硅 DMC、BDO、氨纶、黄磷、二甲醚、DMF、双酚 A、电石

法 PVA 

本周价差扩大产品较上周增加，其中有机硅 DMC 价格大幅上涨 2000 元/吨，价

差扩大1900元/吨。房地产消费相关的有机硅需求量占总需求的40%左右，2009

年一季度以来房地产销售市场的复苏已经带动房地产新开工面积上升，考虑到

3-6 个月的滞后期，2009 年三季度开始有机硅需求开始逐渐恢复。BDO、氨纶

40D、黄磷、二甲醚价格上涨，原料价格稳定，推动价差扩大。 

 价差缩小品种：磷肥 DAP、钾肥、PTA、纯 MDI、聚合 MDI、TDI、醋酸、醋酸

乙烯 PVA、草甘膦 

冬播化肥采购需要等到 10 月份以后，本周磷肥和钾肥价格下跌，价差缩小。

经过连续回升后，MDI、TDI 价格开始稳定，原料价格回升，价差缩小。草甘

膦消费淡季，产品价格稳定，原料价格上升，价差进一步缩小。 

 价差稳定品种：尿素、纯碱、电石法 PVC、乙烯法 PVC、烧碱、季戊四醇、电

石、热法磷酸、粘胶短纤 

玻璃开工率上升开始传导到纯碱，纯碱价格有所回升，原盐价格同步上涨，价

差保持稳定。尿素、PVC、烧碱、季戊四醇、粘胶短纤、电石价格和价差稳定。

 有机硅价差大幅扩大，纯碱价格小幅回升，房地产开工面积上升的传导作用

显现，短期关注房地产相关的子行业，重点关注有机硅。  

︱浙商证券研究 中国  
化工行业 ︱  行业公司研究  

行业周报 
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1、价差扩大产品 

  图 1、有机硅 DMC 价格与价差走势 

 
 
本周有机硅DMC价格上涨2000

元/吨，原料除金属硅价格上涨

75 元/吨外，保持平稳。因此

价差大幅扩大 1900 元/吨。 

代表性公司：新安股份 

            蓝星新材 

            宏达新材 

       资料来源：化工在线、中华商务网、浙商研究所 

 
 
 图 2、电石法 BDO 价格与价差走势 
 
 
本周 BDO 价格上涨 350 元/吨，

原料价格稳定，推动价差扩大

300 元/吨。 

代表性公司：山西三维 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 
 图 3、顺酐 BDO 价格与价差走势 
 
 
本周 BDO 价格上涨 350 元/吨，

顺酐价格稳定，推动价差扩大

300 元/吨。 

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 4、氨纶 40D 价格与价差走势 
 
 
本周氨纶40D价格上涨500元/

吨，原料价格稳定，价差扩大

500 元/吨。 

代表性公司：华峰氨纶 

            烟台氨纶 

            友利控股 

         资料来源：化工在线、化纤经济信息网、浙商研究所 
 
 
 图 5、电石 PVA 价格与价差走势 
 
 
本周 PVA 价格稳定，原料之一

醋酸价格下跌 255 元/吨，价差

扩大 85 元/吨。 

代表性公司：云维股份 

山西三维 

皖维高新 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 
 图 6、黄磷价格与价差走势 
 
 
本周黄磷价格上涨 400 元吨，

原料价格稳定，价差扩大 340

元/吨。 

代表性公司：兴发集团 

            澄星股份 

            ST 马龙 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 7、煤基二甲醚价格与价差走势 
 
本周二甲醚价格上涨 100 元/

吨，原料价格稳定，价差扩大

86 元/吨。 

代表性公司：远兴能源 

            

           

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 

 

 图 8、甲醇二甲醚价格与价差走势 
 
 
本周二甲醚价格上涨 100 元/

吨，原料甲醇价格稳定，价差

扩大 86 元/吨。 

代表性公司：威远生化 

            广汇股份 

             

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 

 

 图 9、DMF 价格与价差走势 
 
 
本周 DMF 价格上涨 50 元/吨，

原料甲醇和氨价格稳定，价差

扩大 42 元/吨。 

代表性公司：华鲁恒升 

            江山化工 

             

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 10、双酚 A价格与价差走势 
 
 
本周双酚 A 价格稳定，原料苯

酚价格稳定，丙酮下跌 150 元/

吨，价差扩大 36 元/吨。 

代表性公司：蓝星新材 

             

             

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 

                             2、价差缩小产品 

 图 11、DAP 价格与价差走势 
 
 
本周磷肥价格下跌80 元/吨，

原料价格稳定，价差缩小80 元

/吨。 

代表性公司：六国化工 

云天化 

湖北宜化        

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 
 图 12、钾肥价格与价差走势 
 
 
本周钾肥价格下跌250元/吨，

价差缩小250元/吨。 

代表性公司：盐湖钾肥 

冠农股份        

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 13、PTA 价格与价差走势 
 
 
 
本周PTA价格下跌400 元/吨， 

原料PX价格上涨10 元/吨，价

差缩小347 元/吨。 

代表性公司：ST 华控         

 

        资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 
 图 14、纯 MDI 价格与价差走势 
 
 
 
本周纯MDI 价格稳定，原料苯 

胺价格上涨100 元/吨，价差缩

小68 元/吨。 

代表性公司：烟台万华 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 

 图 15、聚合 MDI 价格与价差走势 
 
 
本周聚合MDI 价格稳定，苯胺

价格上涨100 元/吨，价差缩小

71元/吨。 

代表性公司：烟台万华 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 16、TDI 价格与价差走势 
 
 
 
本周TDI 价格稳定，原料甲苯

价格下跌200元/吨，价差缩小

820元/吨。 

代表性公司：沧州大化 

蓝星清洗 

                                   资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 

 图 17、醋酸价格与价差走势 

 
 
本周醋酸价格下跌 300 元/吨，

原料价格稳定，价差缩小 256

元/吨。 

代表性公司：华鲁恒升 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 
 图 18、醋酸乙烯 PVA 价格与价差趋势 
 
 
本周 PVA 价格稳定，价差缩小

228 元/吨。 

           

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 19、草甘膦价格与价差走势 
 
 
本周草甘膦价格稳定，原料二

乙醇胺价格上涨 300 元/吨，价

差缩小 256 元/吨。 

代表性公司：新安股份 

江山股份 

华星化工 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 

3、价差平稳产品 

 图 20、电石法 PVC 价格与价差走势 
 
 
电石法PVC价格下跌50元/吨，

价差缩小 34 元/吨。 

代表性公司：中泰化学  

             英力特 

            新疆天业 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 
 图 21、磷酸价格与价差走势 
 
 
本周磷酸价格和价差稳定。 

代表性公司：澄星股份 

             ST 马龙 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 22、烧碱价格与价差走势 
 
 
本周烧碱价格和价差稳定。 

代表性公司：英力特 

            氯碱化工 

            中泰化学 

资料来源：隆众石化网、化工在线、浙商研究所 

 
 
 图 23、季戊四醇价格与价差走势 

 
 
本周价格和价差稳定。 

代表性公司：湖北宜化 

资料来源：化工在线、浙商研究所 
 

 
 图 24、氨碱法纯碱价格与价差走势 
 
 
纯碱价格和价差稳定。 

代表性公司：山东海化 

            三友化工 

            青岛碱业 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 25、联碱法纯碱价格与价差走势 
 
 
 
纯碱价格和价差稳定。 

代表性公司：双环科技 

            华昌化工 

             

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 
 图 26、煤头尿素价格与价差走势 
 
 
 
本周煤头尿素价格和价差稳

定。 

代表性公司：湖北宜化 

华鲁恒升 

柳化股份 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 

 
 
 图 27、气头尿素价格与价差走势 
 
 
 
本周气头尿素价格和价差稳

定。 

代表性公司：建峰化工 

云天化 

四川美丰 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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 图 28、电石价格与价差走势 
 
 
本周电石价格和价差稳定。 

代表性公司：中泰化学 

英力特 

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 
 图 29、自产棉浆柏粘胶短纤价格与价差走势 
 
 
本周价格和价差稳定。 

代表性公司：山东海龙 

            澳洋科技 

             

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
 
 

 图 30、乙烯法 PVC 价格与价差走势 
 
 
本周价格和价差稳定。 

代表性公司：氯碱化工 

             

             

         资料来源：化工在线、浙商研究所 
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