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评级调整： 维持 

 
行业基本资料 
上市公司家数 16 
总市值（亿元） 1099 
占 A 股比例（%） 0.45% 
平均市盈率（倍） 54.34 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
传媒 -10.62 -2.10 25.07 
上证综合指数 -11.64 4.62 31.38 
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相关报告 
《传媒-板块滞涨适逢行业利好》2009-8-7 

《传媒-《文化产业振兴规划》通过 行业将

在改革中加速前行》2009-7-23 
《传媒行业 2009 年中期策略报告-发展之

路与传媒精彩》2009-6-29   

传媒行业 看好

媒介媒体：时下最潮的 8 个概念 
      

本报告对于中国有线网行业中时下被热议甚至被争论的，与行业发展密切相关的几

个概念，给予了定义概括，并就其对行业可能产生的影响等阐述了个人的看法。 

投资要点： 

 据广电总局，“下一代互联网”（NGB）就是以有线电视数字化和移动多媒体广播

电视，即我们熟知的 CMMB 的成果为基础，以自主创新的高性能宽带信息网

（3Tnet）核心技术为支撑，来共同构建的适合我国国情的：“三网融合”的、有线

无线相结合，全程全网的下一代广播电视网。其特点主要有四个方面：全程全网、

互联互通、宽带双向、可管可控。计划用 3 年的时间建设覆盖全国主要城市的示

范网，预计用 10 年左右的时间建成 NGB，使之成为以“三网融合”为基本特征的

新一代国家信息基础设施。 

 报告作者认为，所描绘的 NGB 将引领大家进入一个更加便捷的信息时代，未来非

常美好。NGB 的提出将进一步明确广电在三网融合进程中的重要性，为有线运营

商在业务、服务、管理等方面指明了发展方向。然而，无论是广播数字化还是向

NGB 的过渡，都会带来巨大的资本支出。没有资金的支持，NGB 的推进可能举步

维艰。短期来看，各地有线网行业的重点主要仍是：1）网络的区域内（主要指省

内）整合，跨区域整合更多地可能是对一些小地市网的尝试性整合；2）数字化整

转，发展互动高清等增值业务；3）网络的双向化改造。 

 “三网融合”的定义一直存在争议，报告作者对《通信百科》的解释最为认同。“三

网融合”是一种广义的、社会化的说法，在现阶段它并不意味着电信网、计算机

网和有线电视网三大网络的物理合一，而主要是指高层业务应用的融合。其表现

为技术上趋向一致，网络层互联互通，形成无缝覆盖，业务层互相渗透交叉，应

用层趋向使用统一 IP 协议；经营上互相竞争、互相合作，朝着提供多样化、多媒

体化、个性化服务的统一目标逐渐交汇，行业管制和政策方面也逐渐趋向统一。

三大网络通过技术改造，提供包括语音、数据、图像等综合多媒体的通信业务。

 报告作者认为，长期来看，中国的三网融合是必然趋势。三网融合对于有线网行

业主要在两方面益处：首先，它将有利于加快广电内部的体制改革，加速有线网

的融合等；同时，它将催促有线行业加快发展交互电视，是节目更加丰富，用户

使用更加便捷和快乐。 

 “全程全网”、“互联互通”、“可管可控”、“三屏合一”、“全业务”、“全媒体”，报

告中也进行了定义概括和看法阐述。 

 

股票代码 股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 11EPS 08PE 09PE 10PE 11PE 投资评级 
600880 博瑞传播 0.51 0.76 0.94 1.09 41.74 27.98 22.73 19.51 推荐 
600831 广电网络 0.10 0.22 0.28 0.38 74.36 33.72 26.47 19.53 推荐 
600386 北巴传媒 0.22 0.39 0.60 0.69 54.34 30.68 20.18 17.44 推荐 
002238 天威视讯 0.28 0.30 0.38 0.53 59.41 56.07 44.39 31.58 推荐 
600037 歌华有线 0.31 0.26 0.27 0.39 36.69 43.64 41.40 28.97 中性 
000917 电广传媒 0.05 0.20 0.21 0.21 369.02 98.65 91.71 82.29 中性 
600832 东方明珠 0.14 0.13 0.21 0.23 67.92 73.55 46.05 42.20 中性 
600825 新华传媒 0.28 0.28 0.33 0.35 37.63 37.46 31.52 29.63 中性 
600551 时代出版 0.55 0.61 0.65 0.68 27.76 25.04 23.38 22.32 中性 
601999 出版传媒 0.21 0.20 0.22 0.24 47.44 49.75 45.23 41.46 中性  



行业报告

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2/6
 

下一代广播电视网（NGB）              

1、 定义： 

下一代广播电视网的英文翻译是 Next Generation BroadcastingNetwork，
缩写为 NGB。 

据国家广电总局科技司王效杰介绍，NGB 就是以有线电视数字化和移动

多媒体广播电视，即我们熟知的 CMMB 的成果为基础，以自主创新的高性能

宽带信息网（3Tnet）核心技术为支撑，来共同构建的适合我国国情的：“三网

融合”的、有线无线相结合，全程全网的下一代广播电视网。其特点主要有四

个方面：全程全网、互联互通、宽带双向、可管可控。 

来自全球 IP 通信联盟的说明是：NGB 是有线无线相结合、支持“三网融合”
业务的、全程全网的广播电视网，骨干网速率达到每秒 1000 千兆，接入网用

户端速率达到每秒 100 兆，比现有用户上网速度快 100 倍，可以为广大人民群

众提供高清晰度电视、数字音频节目、高速数据接入和话音等的“三网融合”

业务。 

2、 广电总局对于 NGB 的规划和愿景： 

 NGB 建设的时间规划？ 

计划用 3 年的时间建设覆盖全国主要城市的示范网，预计用 10 年左右的

时间建成 NGB，使之成为以“三网融合”为基本特征的新一代国家信息基础

设施。 

7 月 31 日，科技部、国家广电总局、市政府在沪共同签署了《中国下一

代广播电视网建设示范合作协议》，计划在上海率先建设下一代广播电视网—

—NGB，推动上海成为国家下一代广播电视网的示范城市。从而以验证各种技

术实现和业务平台的有效性和可靠性，也为 NGB 中级阶段的研究提供网络基

础保障和业务应用需求保障。 

 NGB 的发展会给广播电视网带来怎样的变化？ 

在宽带方面，NGB 可将广播电视核心网和城域网的带宽提高到每秒百万

兆比特以上，接入网的带宽能够支持每秒 40 兆比特。 

在服务方面，NGB 将原来的单向广播服务方式改变为双向互动与广播相

结合的服务方式，将原来的区域性服务扩展成跨域的服务。 

在业务方面，NGB 可以提供高宽带、复杂交互的互动电视类、社区服务

类、电子商务类、在线娱乐类、个人通讯类，医疗教育类、金融证券类，还可

提供视频、数据和语音等多种业务结合的混合业务。 

在管理方面，NGB 将原来的区域化、分极化管理变成全局化、统一化管

理。 
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 从目前的情况，如何从现有数字电视业务平滑过渡到 NGB 业务？ 

广播电视数字化的目标是由小网变大网、由模拟变数字、由单向变双向、

由用户看电视变用电视，实际上就是向下一代网演进，在更新网络基础设施，

完成现有广播电视网络数字化、双向化改造的基础上，建立下一代广播电视网

业务支撑平台，进而完善 NGB 的技术体系、业务体系和管理运营体系，平滑

过渡到下一代广播电视网业务。 

3、 报告作者对于提出 NGB 的一些看法： 

报告作者认为，所描绘的 NGB 将引领大家进入一个更加便捷的信息时代，

未来非常美好。NGB 的提出将进一步明确广电在三网融合进程中的重要性，

为有线运营商在业务、服务、管理等方面指明了发展方向。然而，无论是广播

数字化还是向 NGB 的过渡，都会带来巨大的资本支出，资金问题是有线运营

商面临的最大难题。没有资金的支持，NGB 的推进可能举步维艰。短期来看，

各地有线网行业的重点主要仍是：1）网络的区域内（主要指省内）整合，跨

区域整合更多地可能是对一些小地市网的尝试性整合；2）数字化整转，发展

互动高清等增值业务；3）网络的双向化改造。 

三网融合                                 

1、 定义 

“三网融合”的定义一直存在争议：是互联网、电话网和电视网的融合？

还是互联网、电视网和数据网的融合？或是其它版本？ 

报告作者对《通信百科》对“三网融合”的解释最为认同。“三网融合”

是一种广义的、社会化的说法，在现阶段它并不意味着电信网、计算机网和有

线电视网三大网络的物理合一，而主要是指高层业务应用的融合。其表现为技

术上趋向一致，网络层互联互通，形成无缝覆盖，业务层互相渗透交叉，应用

层趋向使用统一 IP 协议；经营上互相竞争、互相合作，朝着提供多样化、多

媒体化、个性化服务的统一目标逐渐交汇，行业管制和政策方面也逐渐趋向统

一。三大网络通过技术改造，能够提供包括语音、数据、图像等综合多媒体的

通信业务。 

2、 报告作者关于“三网融合”的一些看法： 

关于三网融”是否还存在技术障碍，业内专家说法不一，报告作者不是技

术人士对此没有看法。然而，可以看到的是，中国的三网融合涉及政治、社会

和经济等方面。全球一些发达国家已经实现三网融合，中国最终也不会游离于

这个大趋势之外。因此长期来看，中国的三网融合是必然趋势。 

三网融合对于有线网行业有何益处呢？主要在两方面：首先，它将有利于

加快广电内部的体制改革，加速有线网的融合等；同时，它将催促有线行业加

快发展交互电视，是节目更加丰富，用户使用更加便捷和快乐。 
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全程全网                                 

据广电总局的说明，“全程全网”包括三方面： 

 媒体内容的全网交换，资源共享。原来有线电视格局是一个城市一张网，

一张网有一个前端，一个前端就有一部分内容供这个网里面用户收看，随

着数字化的推进，用户对内容的需求不断增长。对于有线运营商而言，无

需在自己的前端建立相同的内容，可以直接分享其他前端的内容，实现在

全网里面跨地域交换，通过全网交换实现资源共享； 

 全网的内容和开展的各种业务可以在全网之间互相调度，互相操作； 

 全网进行统一的管理，通过跨域的运营和区域间的结算，来实现全程全网

传播全业务。 

互联互通                                 

据广电总局的说明，“互联互通”包括三方面： 

 在全网内，因为下一代的广电网，在全网内（实现 NGB 就是真正全国广

电网是一张网）的业务和内容互联互通； 

 有线网和无线网之间的业务互联互通； 

 广电网和互联网和通信网实现互联互通。 

“互联互通”是 NGB 的特点之一。通过全程全网互联互通，NGB 就能在

所有业务上实现跨区域、跨网络、跨平台、跨系统的业务模式。也就是说作为

一个用户，面对自己的家里的机顶盒，能够去到各个网络寻找获取他需要的业

务，需要的内容。 

可管可控                                 

据广电总局的说明，“可管可控”包括三方面： 

 对媒体内容监管：采用数字水印等技术对内容的合法性进行检测与告警，

以达到严格的视频内容要求，确保传输安全； 

 对网络及业务管理：网管系统可对业务带宽及网络带宽进行适配与管理，

确保业务质量； 

 对用户服务管理：确保对用户进行个性化服务，根据用户申请开通和关停

相关业务，可管到户，可控到户，可控到每个业务。 
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三屏合一                                 

所谓三屏，是指电脑屏，电视屏和手机屏。“三屏合一”的概念不是对三

个终端已经承载的业务简单的相加，而是在更广阔的空间实现业务创新。它是

指充分利用现有的平台和资源，以用户为核心，在三屏之间形成很好的互补统

一，综合利用不同业务的特点和优势，实现终端之间的合作和联动，从而推动

彼此的价值提升。 

“三屏合一”强化了对电视的社区化需求。互联网社区的两个要素“参与”

和“分享”将同样适用于电视社区。 

全业务                                   

广电行业的“全业务”是以视音频为根本，进行多维度延伸的各类业务。

报告作者认为，广电开展“全业务”的运营前提是携手电信、互联网共筑“全

媒体”的局面，同时与内容提供商合作以回归“媒介+媒体”的运营规律。就

目前广电行业的具体情况来看，从宏观层面而言，总局大力呼吁推动 NGB 的

建设使“全业务”的轮廓逐渐清晰；然而对于个体的有线运营商来说，启动“全

业务”仍是前路漫漫，诸多困难有待克服：网络整合、网络的双向化改造、内

容资源的缺乏等等。 

全媒体                                   

对于广电行业，“全媒体”就是以融合业务系统和终端为支撑，在连通数

字电视网、互联网和移动通信网的基础上，为用户提供集文字、图片、音频、

视频等为一体的多媒体服务，并创新业务形式，实现娱乐和信息的综合服务及

推荐交换。“全媒体”强调人机和人人的的互动，如点播、时移、电子商务、

在线调查等都可说是全媒体的形态。 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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冷星星，现任中投证券研究所传媒行业研究员，有证券投资咨询从业资格。英国圣安德鲁斯大学（University of St Andrews）
硕士，曾就职于 Morningstar Europe in London。 
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