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纺织服装行业 8 月月报 

            ——迎接“金九银十”的消费旺季 

投资要点： 

 服装行业投资增速一枝独秀  7 月服装行业的投资增速保持了较好的势

头，同比增长 26.18%；纺织业投资增速为 4.42%，较 6 月 9.62%的增

速有所下滑；化纤业投资再次大幅下降，增速同比下滑了 35.8%。 

 纺织、服装出口环比分别上涨 8.61%、22.2%  7 月份纺织服装共计实

现出口 163.76 亿美元，同比下滑 12.35%，环比上涨 17.42 个百分点。

其中，纺织类单月出口金额为 53.34 亿美元，同比下滑 13.37%，环比

表现良好，上涨 8.61%；服装类产品出口金额为 110.42 亿美元，同比

减少 11.86%，降幅较 6 月份有所扩大；环比看涨势不减，较上月增长

22.2%，增幅扩大 0.27 个百分点。 

 7 月零售同比增长 15.63%，环比微跌 0.64%  7 月全国百家重点大型零

售企业实现服装类零售额 54.54 亿元，同比增长 15.63%，增速仅次于

今年 5 月；环比小幅下滑 0.64%，下降幅度快速收窄。7 月消费者预期

指数、满意指数和信心指数继续全面回升，有利于服装企业在秋冬装黄

金期的销售表现。 

 粘胶短纤维持涨势 服装零售价格指数微升  国际棉价 Cotlook A 与国

棉 328 本月价格分别下降 3%和 1%。涤纶短纤价格高位稳定；粘胶短

纤价格则继续上涨 5%；服装鞋帽零售价格指数环比上涨 0.2。 

 投资建议：纺织服装行业的出口正在复苏，但反弹幅度较小。而国内消

费确有回暖迹象，尤其服装消费表现良好。因此我们认为 9 月的行业机

会主要在国内服装消费板块。个股方面，我们维持报喜鸟、大杨创世“买

入”的投资评级，给予瑞贝卡、七匹狼和美邦服饰“谨慎买入”评级。 

行业推荐投资组合 
EPS PE 

 代码 证券简称 评级 
09E 10E  11E  09E 10E 11E 

002154 报喜鸟 买入 0.65 0.74 0.84 20.1 17.7 15.6

600233 大杨创世 买入 0.42 0.54 0.72 19.5 15.2 11.4

600439 瑞贝卡 谨慎买入 0.34 0.48 0.65 24.4 17.3 12.8

002029 七匹狼 谨慎买入 0.62 0.83 1.05 27.0 20.2 16.0

002269 美邦服饰 谨慎买入 0.73 0.91 1.19 23.8 19.1 14.6
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交易数据 
本月涨跌幅                -14.86% 
本月最高涨幅               4.09% 
本月最大跌幅              -20.09% 
 
行业基本数据 
A 股流通市值（亿元）     1,179.97   
总市值（亿元）           1,876.32   
行业平均 PE（X）           55.60   
               
纺织服装推荐与关注类股票指数表现 
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1、纺织服装行业 8 月综合分析 

1.1、服装行业投资增速一枝独秀  

09 年 1-7 月，纺织业固定资产投资实际完成 937.34 亿元，累计同比增长

6.6%；服装业固定资产投资累计金额 549.51 亿元，累计增速为 14%；化纤业

固定资产投资累计额为 137 亿元，同比下滑 16.2%。 

单从 7 月看，服装行业的投资增速保持了较好的势头，同比增长 26.18%；

纺织业投资增速为 4.42%，较 6 月份 9.62%的增速有所下滑；化纤业投资再次

大幅下降，增速同比下滑了 35.8%。 

图 1、纺织服装行业固定资产投资增速 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 

1.2、纺织、服装出口环比分别上涨 8.61% 、22.2%  

09 年 1-7 月，我国纺织服装行业累计实现出口额 891.7 亿美元，同比下降

11.15%。单月看，7 月份纺织服装共计实现出口 163.76 亿美元，同比下滑

12.35%，环比上涨 17.42 个百分点。其中，纺织类单月出口金额为 53.34 亿美

元，同比下滑13.37%，环比表现良好，上涨8.61%；服装类产品出口金额为110.42
亿美元，同比减少 11.86%，降幅较 6 月份有所扩大；环比看涨势不减，较上月

增长 22.2%，增幅扩大 0.27 个百分点。 

图 2、纺织品 7 月出口额同比下滑 13.37%，环比增长 8.61% 
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资料来源：中国海关、第一创业证券 
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图 3、服装品 7 月出口额同比下降 11.86%，环比增加 22.2% 
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资料来源：中国海关、第一创业证券 

1.3、7 月零售同比增长 15.63%，环比微跌 0.64% 

根据中华全国商业信息中心统计，09 年 7 月，全国百家重点大型零售企业

实现服装类零售额 54.54 亿元，同比增长 15.63%，增速仅次于今年 5 月；环比

小幅下滑 0.64%，下降幅度快速收窄。 

图 4、2008.9-2009.7 全国百家重点大型零售企业服装零售情况 
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资料来源：中华全国商业信息中心 

1-6 月，国内纺织类零售额累计达到 233.9 亿元，同比增长了 9.97%，增速

较上期有所加快。单月看，6 月纺织品零售额为 34.1 亿元，同比增长 15.59%，

环比下降了 5.28 个百分点。 

图 5、纺织品零售 6 月同比增长 15.59% 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 
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服装类零前 6 个月售额累计达到 1548.5 亿元，同比增长了 20.23%。6 月服

装类的零售额为 228.7 亿元，同比增长 25.59%，环比下降了 7.56%。 

图 6、服装类零售 6 月环比下滑 7.56% 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 

7 月消费者预期指数、满意指数和信心指数继续全面上升，其中预期指数环

比上升 0.6 个百分点；满意指数上升 1.1 个百分点；信心指数增幅最大，环比提

升了 1.3 个百分点。消费者信心和预期的恢复，有利于服装企业在秋冬装黄金期

的销售表现。 

图 7、消费者信心指数走势 
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                                 资料来源：国家统计局 

1.4、布产量同比下降 1.58% 服装同比增长 16.95% 

7 月份，我国纱产量为 204.66 万吨，同比增加 10.38%，环比下降 7.55%；

布产量为 48.04 亿米，同比下降 1.58%，环比减少 6.77%；丝织品本月产量为

0.84 亿米，同比降幅为 89.5%，环比下挫 3.45%。服装类产品 7 月产量为 20.64
亿件，同比增长 16.95%，环比小幅下降 3.76 个百分点。 
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图 8、布、纱及丝织品累计产量增速 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 

图 9、服装当月产量增速情况 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 

1.5、粘胶短纤价格维持涨势 服装零售价格指数微升 

棉花  国际棉价 Cotlook A 8 月收于 62.05 美分/磅，单月下跌 3%；国棉 328 月

底收于 13,011 元/吨，本月跌幅为 1%。 

涤纶短纤、粘胶短纤  涤纶短纤价格在 8 月份高位稳定，本月收于 9,550 元/吨；

粘胶短纤价格本月则有 5%的上涨，月末报收于 16,900 元/吨。  

图 10、国内、外棉花价格走势 
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资料来源：第一纺织网 
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图 11、涤纶短纤、粘胶短纤价格走势 
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资料来源：第一纺织网 

出厂、零售价格  7 月份纺织原料类的原材料、染料、动力购进价格指数连续三

个月上涨，本月较上月上涨 0.21 至 98.85；衣着出厂价格指数下跌 0.4 个点至

99.4；纺织出厂价格指数环比微涨 0.04 至 97.17。 

    零售价格方面，7 月服装鞋帽零售价格指数为 97.6，环比上涨 0.2；纺织品

的商品零售价格指数环比下降 0.4 至 99.3；衣着类的居民消费价格指数今年来首

次下滑，环比下降 0.1 点至 97.6。 

图 12、纺织原料及产品出厂价格指数 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 

图 13、纺织服装零售、消费价格指数 
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资料来源：国家统计局、第一创业证券 
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2、行业内上市公司信息 

2.1、鲁泰 A（000726）上半年净利润下滑 19.68% 

鲁泰 A 公布 2009 年半年报，公司 1-6 月实现营业收入 18.42 亿元，同比下

降 0.85%；营业利润 2.94 亿元，同比下滑 20.43%；净利润 2.64 亿元，同比下

降 19.68%；每股收益 0.26 元，同比减少 33.33%。 

公司二季度营业收入同比增长 7.18%，环比增加 18.76%，销售收入整体出

现好转主要因为 5 月起公司产品价格止跌回稳。从盈利能力看，二季度公司综合

毛利由一季度的 25.71%提升 4.63 个百分点至 30.34%。鲁泰二季度收入出现积

极改善，公司最困难的时刻已经过去。全年订单量比较有保障，盈利的好转主要

依赖于价格的提升。 

2.2、七匹狼（002029）中报业绩增加 10.76% 

七匹狼公布 2009 年中期报告，公司 1-6 月实现营业收入 8.8 亿元，同比增

长 4.14%；营业利润 1.21 亿元，同比上升 3.67%；净利润 9,448 万元，同比增

加 10.76%；每股收益 0.33 元，同比增长 10.78%。尽管上半年公司营收有 4 个

百分点的增长，但若扣除近 3000 万元的商标许可收费后，主业服装销售则有

1.49%的下降。服装板块的毛利率增加 3.27 个百分点至 37.44%，综合毛利由

33.87%上升至 38.37%。 

尽管受宏观经济的影响，公司 09 年的门店扩张速度显著放缓，但直营店的

开店速度却是历年最高，目前直营店比例已由年初的 3.54%提升到 6.09%。中

期的存货周转率由一季度的 0.75 回升至 1.46。然而，公司下半年仍面临 3.21
亿元的存货，经销商等零售终端依旧有大幅消减库存的压力。 

2.3、大杨创世（600233）净利润同比增加 161.94% 

大杨创世公布 2009 年中期报告，公司 1-6 月实现营业收入 3.76 亿元，同比

增长 2.1%；营业利润 6,488 万元，同比上升 109.25%；净利润 3,750 万元，同

比增加 161.94%；每股收益 0.23 元，同比增长 161.87%。公司 1-6 月服装出口

收入为 2.32 亿元，同比减少 8.15%。分地区看，第一大出口市场欧美收入微涨

0.37%，而亚洲地区由于主要市场日本的高端西服消费量下滑明显，收入萎缩了

20.27%。内销服装实现收入 1.38 亿元，同比增长了 30.54%，其中，公司自有

品牌收入约为 3500 多万，较上年增幅明显。 

2.4、报喜鸟（002154）中报增长 40.99% 

报喜鸟公布 2009 年中期报告，公司上半年实现营业收入 3.92 亿元，同比

增长 35.03%；营业利润 4,759 万元，同比上升 11.49%；归属于上市公司股东
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的净利润 3,949 万元，同比增加 40.99%；每股收益 0.16 元，同比增长 45.45%。 

经历 08 年收入大幅增长后，受经济环境的影响，公司全资子公司宝鸟的外

贸加工和职业装团购业务出现下滑。1-6 月，宝鸟收入同比下滑约 29%，净利润

从上年同期的 1,325 万元减少 26.48%至 974 万元。3、4 月份，团购业务接单

量逐步回升，大单成功率有所提高，而加工贸易方面则通过国内订单的开拓弥补

外贸订单的下滑。 
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3、行业指数与重点上市公司市场表现 

8 月 A 股市场经历了自去年 11 月份以来幅度最大、持续时间最长的下跌，

全部 A 股整体下跌 15.75%，上证综指月跌幅为 16.22%；深证成指本月下跌

21.42%。 

纺织服装行业本月下跌 14.86%，跌幅小于沪深 300 指数 20.39%的下跌，

在板块跌幅中居中。从各子行业看，服装板块抗跌性最强，全月跌幅为 11.3%，

毛纺以 21.01%的跌幅排子行业第一名。 

图 14、纺织服装行业与其他行业涨跌幅比较 
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资料来源：Wind、第一创业证券 
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我们 8 月重点推荐的纺织服装行业股票指数本月仅下跌 7.39%，跌幅远小

于申万纺织服装指数 14.86%和沪深 300 指数 20.39%的下挫，主要是配置的内

销型品牌公司表现出较好的抗跌性。 

图 15、重点推荐股票涨跌幅情况 
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资料来源：Wind、第一创业证券 

8 月重点推荐的纺织服装行业股票中，七匹狼以 7.03%的涨幅名列榜首；内

销型的企业报喜鸟也表现不错，跌幅仅 3.33%；瑞贝卡、大杨创世的跌幅分别为

4.6%和 16.85%；金飞达中报显示出口收入仍未见起色，本月跌幅达到 19.19%。 

表 1、8 月重点推荐股票表现 
最新价格 涨跌幅 本月最高 本月最低 换手率

证券代码 证券名称 权重
元/股 % 元/股 元/股 % 

600233 大杨创世 20%  8.19 -16.85 10.18 7.30 125.41

600439 瑞贝卡 20%   8.29 -4.60 10.10 8.15 67.14

002239 金飞达 20% 6.95 -19.19 10.79 6.88 223.66

002029 七匹狼 20% 16.75 7.03 18.15 14.87 34.17

002154 报喜鸟 20%  13.08 -3.33 14.98 12.69 77.69

资料来源：Wind、第一创业证券 
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4、9 月投资策略与投资组合 

7 月的美国市场数据表现有喜有忧，个人消费仍显疲软，消费者信心指数环

比继续小幅下滑，另一方面企业盈利状况开始好转，预计未来其经济会出现一定

反复。纺织服装行业的出口正在复苏，但鉴于外围市场的不确定性仍存在，出口

可能有所反复，即使反弹幅度也较小。而国内消费确有回暖迹象，尤其服装消费

表现良好。因此我们认为 9 月的行业机会主要在国内服装消费板块。 

个股方面，我们维持报喜鸟、大杨创世“买入”的投资评级，给予瑞贝卡、

七匹狼和美邦服饰“谨慎买入”评级。 

表 2、9 月重点推荐股票盈利预测与估值 

EPS PE 
证券代码 证券简称 权重 评级 最新股价

09E 10E 11E  09E 10E 11E 

002154 报喜鸟 20% 买入 13.08 0.65 0.74 0.84 20.1 17.7 15.6 

600233 大杨创世 20% 买入 8.19 0.42 0.54 0.72 19.5 15.2 11.4 

600439 瑞贝卡 20% 谨慎买入 8.29 0.34 0.48 0.65 24.4 17.3 12.8 

002029 七匹狼 20% 谨慎买入 16.75 0.62 0.83 1.05 27.0 20.2 16.0 

002269 美邦服饰 20% 谨慎买入 17.39 0.73 0.91 1.19 23.8 19.1 14.6 

资料来源：第一创业证券 

表 3、第一创业重点关注纺织服装类股票本月估值与表现 

股价变化(%) 总市值 每股收益（元） 增长 PE PEG股票 
代码 

公司 
名称 

评级 
股价

(元) 一月 YTD （百万） 09E 10E 11E 10/09 09E 10E 11E 

002154 报喜鸟  买入  13.08 -3.3 56.5 3,469 0.65 0.74 0.84 13.8% 20.1 17.7 15.6 1.3 

600233 大杨创世  买入  8.19 -16.9 104.0 1,450 0.42 0.54 0.72 28.6% 19.5 15.2 11.4 0.5 

600439 瑞贝卡  谨慎买入  8.29 -4.6 14.5 5,622 0.34 0.48 0.65 41.2% 24.4 17.3 12.8 0.5 

002029 七匹狼  谨慎买入  16.75 7.0 60.4 4,951 0.62 0.83 1.05 33.9% 27.0 20.2 16.0 0.7 

002269 美邦服饰  谨慎买入  17.39 -8.4 -4.8 18,522 0.73 0.91 1.19 24.7% 23.8 19.1 14.6 0.7 

000726 鲁泰 A  谨慎买入  8.99 -11.5 49.8 5,283 0.52 0.64 0.73 23.1% 17.3 14.0 12.3 0.8 

600177 雅戈尔  谨慎买入  11.53 -23.4 63.7 28,011 0.77 0.82 0.97 6.5% 15.0 14.1 11.9 1.1 

002003 伟星股份  谨慎买入  16.20 -12.4 65.5 3,500 0.90 1.12 1.23 24.4% 18.0 14.5 13.2 0.9 

002239 金飞达  谨慎买入  6.95 -19.2 50.7 1,552 0.21 0.25 0.29 19.0% 33.1 27.8 24.0 1.6 

资料来源：第一创业证券 
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