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煤炭行业 钢价带动焦炭价格走低，其他煤种价格稳定 
2009 年 08 月 31 日                      行业研究/行业周报(090824-090831) 

 

投资要点： 中性 
 8 月 31 号秦皇岛大同优混 602.5 元/吨，与上周持平；山西优混 575 元

/吨，比上周上涨 5 元/吨。 
 
维持 
  截至 8 月 27 号，澳大利亚 BJ 价格 72.5 美元/吨，比上周下跌 1.11 美

元/吨，国际煤价继续小幅下跌。 
 
相关研究： 
  大同南郊地区 5500 大卡动力煤坑口含税价格 430 元/吨，与上周持平；

平鲁地区气煤坑口含税价格 230 元/吨，与上周持平。 
 
 

 古交 8 号焦煤坑口含税价 635 元/吨，与上周持平；古交 2 号焦煤 900

元/吨，与上周持平。临汾地区主焦精煤 1210 元/吨，与上周持平，肥

精煤 1265 元/吨，与上周持平。 

 
 
 
 

 阳泉喷吹煤车板含税价格 780 元/吨，与上周持平。长治喷吹煤车板含

税价 770 元/吨，与上周持平。 

 
 
 

 阳泉洗中块坑口含税价 915 元/吨，与上周持平；洗小块 850 元/吨，与

上周持平。 
执笔人 

张红兵  
010-82190365  本周焦炭价格略降。潍坊焦炭价格 1800 元/吨，与上周持平；唐山焦

炭价格 1780 元/吨，比上周下降 20 元/吨；河津焦炭价格 1650 元/吨，

比上周下降 80 元/吨。   

zhanghongbing@sxzq.com 
 

 截至到 8 月 29 号，秦皇岛库存 506 万吨，比上周下降 39 万吨，下降

7％；截至到 8 月 31 号，广州港库存 222 万吨，广州港库存基本比较

稳定。 
 

二级市场：  
联系人 

 上周煤炭股平均跌幅 2.31%，跌幅小于沪深 300 的 3.1%，开滦股份、

靖远煤电涨幅居前。 
焦春成 

0351-8686986 

sxzqyjfzb@i618.com.cn 重要信息： 
 

  14 部委力挺“大吃小” 煤炭重组大幕开启 
  山西煤矿整合已完成 70％ 
地址：太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层  

 晋煤重组遇补偿标准难题 好矿要价高阴阳合同多 电话：0351-8686986 
山西证券股份有限公司  
http://www.i618.com.cn 
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1. 焦炭价格小幅下调 

 8 月 31 号秦皇岛大同优混 602.5 元/吨，与上周持平；山西优混 575

元/吨，比上周上涨 5 元/吨。 

 截至 8 月 27 号，澳大利亚 BJ 价格 72.5 美元/吨，比上周下跌 1.11

美元/吨，国际煤价继续小幅下跌。 

 大同南郊地区 5500 大卡动力煤坑口含税价格 430 元/吨，与上周持

平；平鲁地区气煤坑口含税价格 230 元/吨，与上周持平。 

 古交 8 号焦煤坑口含税价 635 元/吨，与上周持平；古交 2 号焦煤

900 元/吨，与上周持平。临汾地区主焦精煤 1210 元/吨，与上周持

平，肥精煤 1265 元/吨，与上周持平。 

 阳泉喷吹煤车板含税价格 780 元/吨，与上周持平。长治喷吹煤车板

含税价 770 元/吨，与上周持平。 

 阳泉洗中块坑口含税价 915 元/吨，与上周持平；洗小块 850 元/吨，

与上周持平。 

 本周焦炭价格略降。潍坊焦炭价格 1800 元/吨，与上周持平；唐山

焦炭价格 1780 元/吨，比上周下降 20 元/吨；河津焦炭价格 1650 元

/吨，比上周下降 80 元/吨。  

 

 

 

 
图 1：大同优混和山西优混走势图 图 2：澳大利亚 BJ 煤价走势图 
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图 3：大同南郊及平鲁地区坑口价 图 4：古交焦煤价格走势 
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数据来源：CCTD,山西证券研究所 数据来源：CCTD,山西证券研究所 

 

 
图 5： 阳泉喷吹煤价格走势 图 6： 焦炭价格走势图 
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数据来源：CCTD,山西证券研究所 数据来源：WIND,山西证券研究所 

 

2. 秦港库存反弹后下降 

 截至到 8 月 29 号，秦皇岛库存 506 万吨，比上周下降 39 万吨，下

降 7％；截至到 8 月 31 号，广州港库存 222 万吨，广州港库存基本

比较稳定。 
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图 7：秦皇岛库存情况统计 
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                            数据来源：CCTD，山西证券研究所 

3.市场表现 

表 1:市场表现 
股票名称 股票代码 收盘价 五日涨幅 一月涨幅 09 年涨幅 

14.22 (0.97) (25.71) 73.77  000159.SZ 国际实业 
15.73 1.94  (21.07) 221.59  000552.SZ 靖远煤电 
11.57 1.22  (26.07) 152.07  000780.SZ ST 平能 
25.00 (4.07) (21.88) 188.25  000933.SZ 神火股份 
33.50 (6.87) (27.57) 140.80  000937.SZ 金牛能源 
19.00 (6.82) (30.07) 103.25  000968.SZ 煤气化 
31.79 (9.09) (17.62) 177.17  000983.SZ 西山煤电 
23.62 (1.58) (22.43) 240.01  002128.SZ 露天煤业 
8.62 (0.12) (24.12) 117.93  600121.SH 郑州煤电 

36.88 (6.37) (13.61) 214.80  600123.SH 兰花科创 
16.97 (3.63) (20.22) 110.14  600188.SH 兖州煤业 
38.27 (0.88) (12.96) 297.46  600348.SH 国阳新能 
25.38 (4.12) (25.11) 121.13  600395.SH 盘江股份 
9.31 1.86  (27.32) 118.54  600397.SH 安源股份 

20.47 (4.30) (23.48) 135.58  600508.SH 上海能源 
29.79 (3.47) (24.01) 226.29  600971.SH 恒源煤电 
21.99 15.98  (19.66) 282.74  600997.SH 开滦股份 
34.50 (12.57) (31.01) 206.58  601001.SH 大同煤业 
30.90 (4.92) (21.81) 79.12  601088.SH 中国神华 
28.29 (3.02) (22.92) 204.11  601666.SH 平煤股份 
40.75 (2.58) (21.63) 235.00  601699.SH 潞安环能 
12.08 (4.43) (26.83) 88.77  601898.SH 中煤能源 
15.14 (3.07) (30.20) 103.36  601918.SH 国投新集 
13.90 (0.36) (22.04) 54.44  000723.SZ 美锦能源 
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四川圣达 000835.SZ 7.70 0.26  (23.31) 70.92  
黑化股份 600179.SH 5.81 2.83  (23.05) 61.39  
安泰集团 600408.SH 8.03 (3.37) (19.13) 120.43  
山西焦化 600740.SH 8.61 (2.16) (20.20) 97.03  
沪深 300 000300 3046.78 (3.10) (18.88) 67.62  
煤炭股平

均 
 0.00 (2.31) (23.04) 151.52  

         数据来源:wind,山西证券研究所，数据截至 8 月 28 日 

4.一周要闻回顾 
 14 部委力挺“大吃小” 煤炭重组大幕开启 

在许多行业产能过剩和结构调整的大背景下，煤炭业的产能控制将进一步强化。8 月 28 日，国

家安监总局等 14 个部委联合下发《关于深化煤矿整顿关闭工作的指导意见》重申，力争到“十一五”

期末把小煤矿数量控制在 1 万处以内。 

 山西同煤塔山循环经济园区正式建成 

 8 月 30 日，全国煤炭系统实质性建成的第一个循环经济示范园区——同煤塔山循环经济园区

正式建成，这标志着同煤集团开创了黑色煤炭、绿色开采、科学发展的新路，探索出了具有同煤特

色的循环经济发展模式。 

 山西煤矿整合已完成 70％ 

山西省煤矿整合已经完成 70%，据业内人士分析，到今年底，90%左右的煤矿将完成整合。同

时，山西省要求整合主体尽快进驻被整合企业，签订了协议的煤矿要在 10 月底前复产。但业内认为，

这一复产进度将受到事故和安全检查的影响。 

 山西焦协再次主动下调焦炭价格 
山西省焦化行业协会于 8 月 24 日下发了《关于 2009 年 8 月份有关焦炭市场指导意见的补充意

见》，意见表示为了有效支持钢铁行业的发展、缓解钢铁价格下跌等暂时的困难、遏制炼焦煤的无序

上涨，提出 8 月份焦炭价格在车板含税价 1880 元/吨的基础上，主动下调 20 元/吨，在保证付款的情

况下，结算价格按 1860 元/吨执行。 

 我国首个大型煤制气项目开工 

这项工程落址内蒙古赤峰市克什克腾旗，由我国五大发电集团之一大唐集团的下属能源化工有

限公司建设。利用内蒙古褐煤资源，采用先进技术生产煤制天然气，再经 381 公里输送管线送入北

京。工程分三期建设，2010 年可供气 13.4 亿立方米，2011 年供气 26.8 亿立方米，2012 年最终达产

40 亿立方米。 

 晋煤重组遇补偿标准难题 好矿要价高阴阳合同多 

尽管山西煤炭大重组工作正快马加鞭，但由于补偿标准等问题，对中小煤矿的整合依然困难重

重。按照山西省重组规划，8 月底，将全部完成兼并重组的协议签订工作；9 月，新的企业主体要入
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场开工，新建扩建矿井的基本建设将全面推开。时间对于国有大矿形成了巨大的压力。 

 山西用最小代价和震荡打造“大煤炭经济” 

山西省看准了当前煤炭市场萎缩、产能闲置和要素价格全部下行的黄金机遇，用最小代价推进

煤炭结构大调整。同时，针对涉煤利益各方的疑虑，推出一系列务实灵活的配套性产业政策，努力

减少摩擦和震荡。 

 山西省简化审批环节加速煤矿整合 

《意见》对于以下四类煤矿建设项目予以了明确：兼并重组后不进行改造已具备净增 60 万吨/

年以上能力的生产矿井，是指《重组整合方案》中批准能力比保留单井原生产许可证净增能力达到

60 万吨/年以上，且矿井综合能力已满足《重组整合方案》中批准能力要求的原生产矿井；《重组整

合方案》批复能力增加的在建矿井，是指重组整合前经省级以上相关部门批准的新建、改扩建、机

械化升级改造及资源整合等建设矿井，在本次批准的《重组整合方案》中，矿井设计生产能力增加

的原建设矿井；兼并重组后需进行改造建设的矿井，是指兼并重组后需要新建工程或系统改造后方

可达到《重组整合方案》中批准的能力要求的矿井；设计生产能力不变的在建矿井，是指重组整合

前经省级以上有关部门批准的新建、改扩建、机械化升级改造及资源整合等建设矿井，在本次批准

的《重组整合方案》中，设计生产能力未发生变化的原建设矿井。《意见》要求，对于上述四类煤矿

建设项目，矿井能力为 60 万吨/年及以下的，由市煤炭工业局负责项目审批和项目竣工验收等工作；

能力为 60 万吨/年以上（不含 60 万吨/年）的由县、市煤炭工业局初审，由省煤炭工业厅负责项目审

批和项目竣工验收等工作。 

 罗源湾将建煤炭储备基地 榕与神华签订协议 

8 月 28 日，福州市政府在北京与中国神华集团公司正式签订战略合作框架协议。根据框架协议，

神华将出资在福州罗源湾建设若干个大型深水泊位、煤炭战略储备基地以及发电等一批项目，高起

点与福州展开合作。 

 古交市加快推进地方煤矿兼并重组工作 

古交市地方煤矿企业兼并重组前，在册保留矿井 62 座；兼并重组后，保留矿井为 25 座，由 5

个主体企业对古交市 53 座煤矿进行兼并重组，9 座列入关闭矿井不参与兼并重组。大同煤矿集团有

限责任公司、山西能源产业集团有限责任公司、山西焦煤集团有限责任公司分别兼并重组 11 个矿点、

4 个矿点、1 个矿点。古交市自整两片，古交市市属煤矿企业兼并重组 4 个矿点，古交市地方民营焦

化骨干企业兼并重组 5 个矿点。按照省、市有关规定，兼并重组后保留煤矿全部实现机械化开采。 

 煤电谈判首度破裂 煤电双方较劲瞄准下一轮 

8 月 27 日获悉，在 2009 年度重点电煤谈判僵持了 8 个多月后，终因煤电双方各自坚持自己的

定价标准不肯让步，而今年国家发改委彻底退出谈判，使得煤电双方矛盾不可调和而宣告破裂。然

而，距离 2010 年的煤电谈判仅剩一个季度了，煤电双方已经在酝酿新一轮的较量。 

 内蒙古鄂尔多斯市煤价调节基金首期征缴告捷 

8 月上旬是煤炭价格调节基金的首个征期。据统计，截至到目前内蒙古鄂尔多斯市地税局煤炭

价格调节基金已征缴入库两亿两千多万元。鄂尔多斯市煤炭资源富集，现已探明煤炭储量 1496 亿吨，
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占全国的 1/6，是全国的煤炭产量第一地级市。市地税局目前所辖煤炭生产企业 196 户，其中地方煤

炭生产企业 187 户，预计全年可征缴煤炭价格调节基金近 40 亿元。为确保煤炭价格调节基金征缴工

作的顺利开征，做到应收尽收，市地税局树立大局观念、强化责任意识，切实从实际出发，加强组

织领导，形成了上下互动、齐抓共管、分工协作的有效工作运行机制。 特别是对部分大型煤炭生产

企业，强化征管手段和措施，确保基金的及时足额入库。 

 山西介休完成煤矿企业兼并重组整合双签任务 

介休市整合前共有各类煤矿 31 座，总产能 1023 万吨/年。整合后保留各类煤矿 17 座，总产能

1140 万吨/年，矿井数量压减 45.2%，煤炭产能增长 11.4%，井田面积增长 8.7%，保有储量增长率为

8.6%。 
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投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 15%以上 
增持：  相对强于市场表现 5%～15%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
免责声明： 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我们对这些信息的准确性及完整性不作保证，不保证

该信息未经任何更改。在任何情况下，报告中的信息或的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。

任何情况下，不对本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机会持有

报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾

问服务。我公司的关联机构或个人可能在公开前已经使用或了解其中的信息。本报告归山西证券有

限公司所有，未经同意不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


