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钢铁行业周报：库存继续上升，成本开始下降 

报告要点 
 本周国内钢价继续下跌，估算的毛利跌至历史平均水平以下 

本周国内钢价指数继续下跌，三大指数的下跌幅度分别为 2.9%、4.0%和 1.0%，上周三大指数的跌幅对应为 6.2%、

6.6%和 5.7%。本周螺纹钢和线材的下跌幅度分别为 4.3%和 3.7%，长材已连续三周下跌幅度大于板材。期货本

周虽有所反复但依然疲软，与现货之间存在的价差已经开始逐步缩小。看上去期货价格明显受到资金的影响而现

货价格则更加接近于供需基本面。钢价的持续下降使得我们估算的吨钢品种毛利继续下滑。以成本滞后一个月的

数据来估算，目前盈利水平已经低于历史平均水平。不过如果采用成本与价格同步的估算方法，吨钢毛利反而有

所回升，说明下跌的钢价已经开始逐步影响上游原料价格。从这个角度上说，毛利有触底的迹象，但钢价看上去

依然难以迅速企稳。 

 国际钢铁价格指数本周维持不变，上涨动力不足，复苏艰难 

本周 CRU 国际钢价指数依然维持不变，彭博显示的欧盟、美国和日本地区的热轧指数本周也都维持不变。近期国

际钢价明显放缓了回暖的步伐，这种低于预期的表现也会影响到国内钢价和原料价格。结合国际经济的主要指标

分析，前段时间外需的恢复更像是存货周期调整后的正常反弹，缺乏足够的持续性。 

 原料价格有所下降，海运费也持续下降 

本周矿石价格继续下跌，进口矿下跌幅度大于国产矿，也在另一个方面佐证了外需疲弱的判断。二级冶金焦国内

价和出口价也都出现了下跌。海运费本周震荡向下，BDI 从 2468 下降至 2421，降幅为 1.90%。（BCI 从 4030 下

降至 3946，降幅为 2.08%）。 

 主要钢材品种库存环比同比皆增加，螺纹钢和热轧库存同比增长创历史新高 

本周主要钢材品种库存仍在不断增加。其中螺纹钢连续五周环比增加，同比增长创新高；而热轧库存继上周创新

高后，本周库存绝对量和同比增长继续创新高。下跌的钢价和满产的企业开工使得近期社会库存压力非常大，而

高库存又将反过来制约钢价。铁矿石港口库存为 7215，小幅增加 0.60%。原料价格和库存与钢材一样，也出现了

下跌后的库存增加。预计钢厂的开工率正在步入逐步下滑的阶段。 
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上周周报要点回顾 

 本周国内钢价继续小幅下跌，估算的毛利由前期历史高点水平迅速回落至历史平均水平 

本周国内钢价指数继续下跌，三大指数的下跌幅度分别为 6.2%、6.6%和 5.7%，上周三大指数的跌幅对应为 7.6%、

9.9%和 3.9%。分品种看，长材仍然是下跌幅度最大的品种，螺纹钢和线材的下跌幅度分别为 6.2%和 7.0%。钢

材期货本周延续上周跌势，但在最后两天期货价却突然出现了较大反弹。受此影响，周五局部地区的现货价也出

现反弹，不过期现价差走势依然被进一步拉大。由于钢价调整得过于剧烈，我们通过估算的主要钢材品种毛利已

经由前期历史高点的水平迅速回落至历史平均水平。即便我们按照当期的钢价和原料价格同步估算，目前各品种

的毛利也已处于历史较低水平。 

 国际钢铁价格指数本周维持不变，复苏依然很艰巨 

本周 CRU 国际钢价指数维持不变，分品种和地区的各指数也都维持不变。从过去经验上看，CRU 指数可能更像

一个月度调整数据。当然从彭博中观测到的数据来看，欧盟、美国和日本地区的热轧指数本周也都维持不变，可

能也说明了本周国际钢价的确没有什么变动。国际钢价经过前期连续的温和上涨之后，短期保持平稳走势是可以

预期的，毕竟国际上的复苏远远没有国内这么强烈。 

 原料价格有所下降，海运费也持续下降 

钢价的大幅下跌带动矿石价格出现下降，国产矿价格降幅大于进口矿。在钢价影响下，焦炭价格上涨也有所放缓，

连续两周维持不变。海运费也受国内钢价大跌的影响，本周持续下降。BDI 先从上周末的 2752 上升到 2774，之

后持续下降到 2468，降幅 10.32%（BCI 先从上周末的 4708，上升到 4747，之后持续下降到 4030，降幅 14.40%）。 

 主要钢材品种库存皆增加，长材相对增加更多，内需难超预期 

钢价大跌的同时，社会库存还在不断增加。热轧板卷库存持续创新高很清楚地说明了钢价上涨之后带来的供给压

力，而螺纹钢库存近期大幅上升的事实则更多说明需求端可能出现了一定的问题。内需难以超预期依然是未来几

个月可能发生的事情，而钢价也必然将受到高库存的压力。铁矿石港口库存为 7172，小幅增加 0.34%。 

 七月份国际钢铁产量有所恢复 

七月国际钢铁产量为 10386.1 万吨，创年内新高，相比六月环比增加 4.04%，同比增幅由-16.2%缩小到-11.4%。

中国 7 月产量环比恢复 2.53%，相比上月的 6.38%有所放缓。扣除中国后世界产量环比恢复速度由 1.93%增加到

5.52%，国际钢铁的复苏虽然缓慢但显而易见。从主要地区统计来看，欧盟环比增加 0.68%，美国环比增加 11.76%，

日本环比增加 11.24%。 
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第一，本周国内钢价继续下跌，估算的毛利跌至历史平均水平以下 

 国内主要钢材品种价格本周继续小幅下跌 

本周国内钢价指数继续下跌，三大指数的下跌幅度分别为 2.9%、4.0%和 1.0%，上周三大指数的跌幅对应为 6.2%、

6.6%和 5.7%。本周螺纹钢和线材的下跌幅度分别为 4.3%和 3.7%，长材已连续三周下跌幅度大于板材。 

表 1：国内钢价指数本周继续小幅下降，幅度比上周略小 

  本周 上周 周环比 上月度 与上月比 去年同期 与去年同期比 

综合指数 

综合 139.2 143.3 -2.90% 155.4 -10.40% 195.1 -28.70% 

长材 151.0 157.3 -4.00% 175.6 -14.00% 206.9 -27.00% 

扁平材 124.9 126.1 -1.00% 130.7 -4.40% 180.7 -30.90% 

区域指数 

华东 138.7 143.3 -3.20% 155.0 -10.50% 196.8 -29.50% 

华南 144.8 147.1 -1.60% 158.7 -8.80% 198.2 -26.90% 

华北 136.7 142.0 -3.70% 154.7 -11.60% 193.0 -29.20% 

中南 141.2 142.7 -1.10% 156.2 -9.60% 198.2 -28.80% 

东北 130.9 135.4 -3.30% 146.1 -10.40% 184.3 -29.00% 

西南 141.7 145.7 -2.70% 158.9 -10.80% 195.6 -27.60% 

西北 143.9 150.7 -4.50% 162.9 -11.70% 199.0 -27.70% 

品种指数 

螺纹 150.2 156.9 -4.30% 174.2 -13.80% 204.3 -26.50% 

线材 151.5 157.3 -3.70% 176.8 -14.30% 209.9 -27.80% 

热卷 136.3 138.5 -1.60% 146.2 -6.80% 197.0 -30.80% 

冷板 118.9 118.4 0.40% 122.3 -2.80% 150.1 -20.80% 

中厚 139.0 140.7 -1.20% 145.7 -4.60% 216.3 -35.70% 

镀锌 100.0 101.7 -1.70% 102.4 -2.30% 133.1 -24.90% 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 1：国内钢材价格指数本周继续小幅下降，连续三周下跌 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 
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表 2：分品种国内钢价本周小幅下降 

最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 国内钢铁主要品

种价格变动 元/吨 +/- % +/- % +/- % +/- % 

北京 3800 -300 -7.32% -600 -13.64% 180 4.97% -1450 -27.62% 

上海 3540 -140 -3.80% -360 -9.23% 140 4.12% -1260 -26.25% 螺纹钢 

武汉 3740 -110 -2.86% -290 -7.20% 200 5.65% -1220 -24.60% 

北京 3650 -180 -4.70% -600 -14.12% 170 4.89% -1530 -29.54% 

上海 3650 -110 -2.93% -400 -9.88% 150 4.29% -1120 -23.48% 线材 

武汉 3690 -110 -2.89% -390 -9.56% 100 2.79% -1230 -25.00% 

北京 3750 -100 -2.60% -400 -9.64% 150 4.17% -1700 -31.19% 

上海 3900 0 0.00% -250 -6.02% 360 10.17% -1150 -22.77% 热轧 

武汉 3710 -50 -1.33% -340 -8.40% 110 3.06% -1440 -27.96% 

北京 5100 -50 -0.97% -150 -2.86% 750 17.24% -1600 -23.88% 

上海 5020 -30 -0.59% -260 -4.92% 620 14.09% -1330 -20.94% 冷轧 

武汉 5050 -50 -0.98% -50 -0.98% 700 16.09% -1150 -18.55% 

北京 3750 -50 -1.32% -100 -2.60% 450 13.64% -1950 -34.21% 

上海 3720 -60 -1.59% -180 -4.62% 340 10.06% -2180 -36.95% 中厚板 

武汉 3700 0 0.00% -200 -5.13% 300 8.82% -2350 -38.84% 

资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 2：螺纹钢价格小幅下降，北京幅度最大为 7.32% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 3：线材价格小幅下降，北京幅度最大为 4.7% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 
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图 4：热轧价格小幅下降，北京幅度最大为 2.60% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 5：冷轧价格小幅下降，武汉幅度最大为 0.98% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 6：中厚板价格小幅下降，上海幅度最大为 1.59% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 7：钢材出口价格本周小幅下降 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

 期货价格本周持续下降 

期货本周虽有所反复但依然疲软，与现货之间存在的价差已经开始逐步缩小。看上去期货价格明显受到资金的影响而

现货价格则更加接近于供需基本面。 

表 3：本周期货价格持续下降 

钢材期货价格变动 最新 一周变化 一周变动 一月变动 两月变动 三月变动 四月变动 

螺纹钢:期货收盘价 4250 -280 -6.18% -1.39% 11.00% 17.73% 21.19%

线材:期货收盘价 3876 -304 -7.27% -7.52% 3.69% 10.36% 13.77%

资料来源：Wind，长江证券研究部 



 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

图 8：期货价格本周持续下降 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 9：期现价差本周达到历史新高后又有所降低 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 10：国内螺纹钢期现走势一致 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

图 11：国内线材期现走势一致 
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资料来源：Wind，长江证券研究部 

 吨钢毛利大幅下降并低于历史平均水平 

钢价的持续下降使得我们估算的吨钢品种毛利继续下滑。以成本滞后一个月的数据来估算，目前盈利水平已经低于历

史平均水平。不过如果采用成本与价格同步的估算方法，吨钢毛利反而有所回升，说明下跌的钢价已经开始逐步影响

上游原料价格。从这个角度上说，毛利有触底的迹象，但钢价看上去依然难以迅速企稳。 

图 12：成本滞后一个月的螺纹钢毛利估算大幅下滑 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 13：成本与价格同步的螺纹钢毛利估算下滑幅度减小 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 



 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

图 14：成本滞后一个月的线材毛利估算大幅下滑 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

01
-F

eb
-0

7

01
-A

pr
-0

7

01
-J

un
-0

7

01
-A

ug
-0

7

01
-O

ct
-0

7

01
-D

ec
-0

7

01
-F

eb
-0

8

01
-A

pr
-0

8

01
-J

un
-0

8

01
-A

ug
-0

8

01
-O

ct
-0

8

01
-D

ec
-0

8

01
-F

eb
-0

9

01
-A

pr
-0

9

01
-J

un
-0

9

01
-A

ug
-0

9

 
资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 15：成本与价格同步的线材毛利估算下滑幅度减小 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 16：成本滞后一个月的热轧毛利估算大幅下滑 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 17： 成本与价格同步的热轧毛利估算下滑幅度减小 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

04
-J

an
-0

7

04
-M

ar
-0

7

04
-M

ay
-0

7

04
-J

ul
-0

7

04
-S

ep
-0

7

04
-N

ov
-0

7

04
-J

an
-0

8

04
-M

ar
-0

8

04
-M

ay
-0

8

04
-J

ul
-0

8

04
-S

ep
-0

8

04
-N

ov
-0

8

04
-J

an
-0

9

04
-M

ar
-0

9

04
-M

ay
-0

9

04
-J

ul
-0

9

 
资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 18：成本滞后一个月的冷轧毛利估算大幅下滑 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 19：成本与价格同步的冷轧毛利估算下滑幅度减小 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 



 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

图 20：成本滞后一个月的中厚板毛利估算大幅下滑 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 21：成本与价格同步的中厚板毛利估算下滑幅度减小 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

第二，国际钢铁价格指数本周维持不变，上涨动力不足，复苏艰难 

本周 CRU 国际钢价指数依然维持不变，彭博显示的欧盟、美国和日本地区的热轧指数本周也都维持不变。近期国际

钢价明显放缓了回暖的步伐，这种低于预期的表现也会影响到国内钢价和原料价格。结合国际经济的主要指标分析，

前段时间外需的恢复更像是存货周期调整后的正常反弹，缺乏足够的持续性。 

表 4：国际钢铁价格指数本周维持不变 

  一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 国际钢材价格指数 

最新值 +/- % % % % 

国际 CRU 指数 156.6 0.0  0.00% 6.53% 20.55% -45.01% 

扁平材指数 151.1 0.0  0.00% 8.16% 28.16% -42.67% 

长材指数 167.6 0.0  0.00% 3.52% 8.83% -48.84% 

北美地区指数 141.9 0.0  0.00% 11.21% 23.61% -47.28% 

欧洲地区指数 139.0 0.0  0.00% 2.51% 5.95% -47.38% 

亚洲地区指数 174.9 0.0  0.00% 6.13% 26.74% -42.73% 

欧盟热轧指数 415.0 0.0  0.00% 6.41% 10.67% -46.45% 

美国热轧指数 465.0 0.0  0.00% 2.20% 24.00% -58.67% 

日本热轧指数 57000.0 0.0  0.00% 3.64% 9.62% -51.28% 

资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

 



 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

图 22：分品种来看两大指数本周都维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 23：分地区来看各地区指数本周维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 24：国际钢价 CRU 指数本周维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 25：欧盟热轧指数本周维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 26：美国热轧指数本周维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 27：日本热轧指数维持不变 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

第三，原料价格有所下降，海运费也持续下降 

 铁矿石价格小幅下降，进口矿降幅大于国产矿 



 

10 请阅读最后一页评级说明和重要声明

本周矿石价格继续下跌，进口矿下跌幅度大于国产矿，也在另一个方面佐证了外需疲弱的判断。二级冶金焦国内价和

出口价也都出现了下跌。 

 海运费价格本周持续下降 

海运费本周震荡向下，BDI 从 2468 下降至 2421，降幅为 1.90%。（BCI 从 4030 下降至 3946，降幅为 2.08%）。 

表 5：矿石价格指数小幅下降，进口矿降幅大于国产矿 

  本周 上周 周环比 上月度 与上月比 去年同期 与去年同期比 

综合指数 

综合 101.6 106.6 -4.70% 103.9 -2.20% 168.5 -39.70% 

进口矿 104.2 111.4 -6.50% 101.0 3.20% 167.5 -37.80% 

国产矿 101.1 104.8 -3.50% 106.7 -5.20% 171.6 -41.10% 

进口矿指数 

青岛港 104.6 112.2 -6.80% 100.8 3.80% 168.6 -38.00% 

天津港 103.2 110.7 -6.80% 101.1 2.10% 166.4 -38.00% 

京唐港 103.5 110.7 -6.50% 101.1 2.40% 166.4 -37.80% 

曹妃甸港 103.5 110.7 -6.50% 101.1 2.40% 166.4 -37.80% 

日照港 104.6 112.2 -6.80% 100.8 3.80% 168.6 -38.00% 

岚山港 104.6 112.2 -6.80% 100.8 3.80% 168.6 -38.00% 

连云港 104.8 111.7 -6.20% 100.4 4.40% 167.5 -37.40% 

国产矿指数 

北票 121.4 125.0 -2.90% 129.6 -6.30% 204.6 -40.70% 

唐山 101.3 105.3 -3.80% 107.6 -5.90% 170.0 -40.40% 

金岭 98.9 106.8 -7.40% 95.7 3.30% 185.5 -46.70% 

代县 118.7 118.7 0.00% 121.6 -2.40% 189.0 -37.20% 

镇江 98.8 100.0 -1.20% 95.1 3.90% 172.1 -42.60% 

资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

表 6：钢铁原材料价格变动情况 

    一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 
钢铁原材料价格变动情况 

  最新值 +/- % % % % 

河北唐山 770 -90 -10.47% -8.33% 10.00% -27.36% 

山东莱芜 905 -55 -5.73% 17.53% 33.09% -35.36% 

河北武安 570 -60 -9.52% -9.52% 10.68% -47.22% 
国内铁矿石价格 

辽宁本溪 540 -20 -3.57% 1.89% 17.39% -47.06% 

青岛港 740 -80 -9.76% -2.63% 23.33% -44.78% 
进口铁矿石价格 

北仑港 730 -80 -9.88% -2.67% 22.69% -44.27% 

太原 1790 -90 -4.79% 2.29% 19.33% -34.91% 
二级冶金焦国内价格 

上海 1800 -100 -5.26% -2.70% 12.50% -42.86% 

二级冶金焦出口价格   300 -30 -9.09% -11.76% 27.66% -60.00% 

BDI 2421 -47 -1.90% -30.33% -26.59% -65.06% 
海运价格 

BCI 3946 -84 -2.08% -29.08% -29.56% -63.53% 

资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 
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图 28：矿石价格指数小幅下降，进口矿降幅大于国产矿 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 29：国内矿本周小幅下降 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 30：铁矿石港口价格本周小幅下降 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 31：二级冶金焦国内价格本周小幅下降 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 32：二级冶金焦出口价格本周小幅下降 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 
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图 33：BDI 本周小幅下降，降幅 1.90% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

图 34：BCI 本周小幅下降，降幅 2.08% 
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究部 

第四，主要钢材品种库存环比同比皆增加，螺纹钢和热轧库存同比增长创历史新高 

 主要钢材品种库存皆增加，螺纹钢和热轧库存同比增长创历史新高 

本周主要钢材品种库存仍在不断增加。其中螺纹钢连续五周环比增加，同比增长创新高；而热轧库存继上周创新高后，

本周库存绝对量和同比增长继续创新高。下跌的钢价和满产的企业开工使得近期社会库存压力非常大，而高库存又将

反过来制约钢价。 

 铁矿石港口库存本周继续小幅增加 

铁矿石港口库存为 7215，小幅增加 0.60%。原料价格和库存与钢材一样，也出现了下跌后的库存增加。预计钢厂的

开工率正在步入逐步下滑的阶段。 

表 7：社会库存皆有所增加，长材增加更多 

钢材库存 最新值 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动

螺纹钢 392.17  5.36% 20.73% 26.10% 47.05%

线材 122.29  12.93% 31.28% 35.28% 29.13%

热轧 308.27  5.45% 8.20% 15.80% 72.41%

冷轧 115.59  4.82% 5.28% 13.08% 13.88%

中板 127.33  1.43% 2.91% 5.35% 14.50%

资料来源：Mysteel，长江证券研究部 
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图 35：螺纹钢库存同比增长创历史新高 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 36：线材库存环比同比皆小幅增加 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 37：热轧库存绝对量及同比增长都创历史新高 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 38：冷轧库存环比同比均小幅增加 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 39：中板库存环比小幅增加 
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资料来源：Mysteel，长江证券研究部 

图 40：铁矿石港口库存继续小幅增加 
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资料来源：CEIC，长江证券研究部
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附录：一周行业要闻 

1、武钢出台 9 月最终调价政策 

继宝钢、鞍钢出台 9 月份钢价政策之后，8 月 24 日，钢铁三巨头之一的武钢也出台 9 月最终调价政策。其中，冷轧

上调 400 元/吨，热轧上调 350 元/吨，镀锌上调 500 元/吨。至此，已经亮相的三大钢铁巨头 9 月钢价均超出 8 月市场

价 600－1000 元/吨。市场分析人士认为，尽管近期钢价出现 500－900 元/吨的暴跌，龙头钢厂并没有急于下调 9 月

钢价，反而维持涨势，此举意图维持钢价稳定。由于 8 月钢厂粗钢产量再创新高，而钢材社会库存不降反升,这对 9

月钢价支撑形成压力。 

2、山钢将控股日钢 

山东钢铁集团和日照钢铁集团之间的重组大戏，在历经变数后，终于迎来尘埃落定的一刻。山钢重组日钢的具体协议

已基本确定。“杜双华已同意山钢正式重组日钢。山钢将以现金出资的方式，获得新日钢 67%的股权，另外 33%的股

权由杜双华及其他原股东拥有。重组后，日钢将成为山钢旗下的一个有限责任制子公司。”值得注意的是，此前，日钢

董事长杜双华已将日照钢铁集团约 30%的资产借壳上市。 

3、钢铁需求变动，山西焦协下调焦炭价格 

近期钢材价格的快速下跌使得焦炭销售出现停滞，为扭转销量下滑局面，山西焦协在时隔 4 个月后再次主动下调焦炭

价格。业内人士预计，焦炭价格走势取决于钢铁需求的变动，后期或将随着钢价上涨而上调。山西省焦化行业协会于

8 月 24 日下发了《关于 2009 年 8 月份有关焦炭市场指导意见的补充意见》，意见表示为了有效支持钢铁行业的发

展、缓解钢铁价格下跌等暂时的困难、遏制炼焦煤的无序上涨，提出 8 月份焦炭价格在车板含税价 1880 元/吨的基

础上，主动下调 20 元/吨，在保证付款的情况下，结算价格按 1860 元/吨执行。 

4、发改委：产能过剩 08 年底粗钢产能 6.6 亿吨 

我国目前工业整体技术水平不高，产能过剩矛盾依然突出。在全球产业链上，我国制造业总体仍处于中低档环节，由

于国际金融危机的冲击，外部需求急剧下降，使产能过剩问题凸显。”张平说，截至 2008 年底，我国粗钢产能达到

6.6 亿吨，而国内需求不到 5 亿吨；水泥产能 18.7 亿吨，国内需求只有 14 亿吨至 15 亿吨；电解铝、煤化工、平

板玻璃、烧碱等产能也严重过剩。 

5、武钢股份拟收购鄂钢和矿业资产 

虽然上半年的净利润比去年下降近 90%,但武钢股份有望通过收购母公司的资产丰富产品线,延伸产业链。武钢股份同

时表示,受国际金融危机影响,预计年初至下一报告期期末的累计净利润与上年同期相比下降 50%以上。除了武钢股份,

本钢板材和华菱钢铁今天也公布了半年报,并均报亏损。其中本钢板材亏损 9.1 亿,华菱钢铁亏损 5.2 亿。在已经公布

的钢铁股半年报中,大多数都以亏损“露面”。不过,在公布半年报的同时,武钢股份董事会还通过了以向原股东配售股票

的方式,募集资金向母公司武钢集团收购部分主业相关资产以及矿业项目的决议。 
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