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港口行业 8 月报告  

   ——显现企稳及缓慢复苏迹象 

同步大势 

        维持评级 

工业/交通运输/港口 2009 年 8 月 26 日

投资要点： 

 由于大宗货物进口需求继续推动及外贸出口进入传统旺季，

7 月份我国港口生产指标增速有所提升。7 月份主要港口货

物吞吐量 6.05 亿吨，累计增长 3.9%；主要港口集装箱吞吐

量 1056.4 万 TEU，同比下降 3.12%，累计下降 9.9%，降幅

较上月收窄。 

 分区域看，7 月份，长三角、珠三角的主要港口上海港、宁

波-舟山港、深圳港总货量及集装箱吞吐量环比均实现增长。

这一方面与中国出口进入传统的运输旺季有关，另一方面，

也可能预示着中国的外贸出口正在缓慢的复苏。 

 7 月份，环渤海湾的主要港口天津港、青岛港的总货量环比

略下降，集装箱吞吐量环比则有增有减，总体而言，由于上

半年我国进口铁矿石等大宗物资显著增长，一定程度上对下

半年的需求有所透支，我们认为下半年北方港口货物吞吐量

环比可能会持平或有所下降。 

 我们认为，下半年港口投资方面应着重关注中国外贸出口实

质性复苏的进程，因为这决定了长三角、珠三角乃至环渤海

湾重点集装箱港口的货量复苏乃至业绩好转。对于北方区域

的港口，我们仍看好具有长期腹地经济支撑的港口，对于阶

段性受益内需刺激的港口则持较谨慎的态度。 

 我们看好上海港、天津港的长期发展前景，给予天津港谨慎

推荐的投资评级，同时提示天津港目前存在的资产整合的不

确定性。上港集团由于估值方面尚不具吸引力，给予中性投

资评级。 

 未来我国外贸出口一旦实质复苏，盐田港、深赤湾将受益，

可保持关注。另外北方增势良好的日照港、营口港下半年能

否保持货量增长也值得跟踪。 
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一． 全国港口状况： 
 7 月份我国港口生产指标增速有所提升 

由于国内经济企稳回升及季节性因素影响，7 月份我国港口生产指标增速继续

提升。 

7 月份主要港口货物吞吐量 6.05 亿吨，月度同比增长 20%，增幅较上月提升，

1-7 月累计同比增长 3.9%。 

沿海主要港口 7 月份货物吞吐量 4.17 亿吨，月度同比增长 14.31%，增幅明显

提升， 1-7 月累计同比增长 3.5%。 

 

全国主要港口货物吞吐量月度增长率
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资料来源：WIND 

 

大宗货物进口需求继续推动外贸货量增长 

7 月份主要港口外贸货物吞吐量 1.89 亿吨，月同比增长 13.73%，1-7 月累计同

比增长 1.9%，其中沿海港口 1.73 亿吨，月同比增长 12.47%，内河港口 0.15 亿吨，

月同比增长 30.15%。 

我国对大宗原材料的旺盛需求推动港口外贸货物吞吐量的增长，交通部水运局

统计快报显示， 7 月份主要港口接卸进口铁矿石 5650 万吨，同比增长 35%，增速

较上月提高 10 个百分点，创今年最大增幅。煤炭接卸量预计完成 4800 万吨，同比

增长 12.6%，其中，外贸进口煤炭维持高位，为去年同期的 2.8 倍，港口接卸进口

原油预计完成 1627 万吨，同比增长 25.9%。 
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沿海及内河主要港口外贸货物吞吐量月度增长率
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资料来源：WIND 

 

集装箱吞吐量仍维持下降局面，但降幅继续收窄 

主要港口集装箱吞吐量 1056.4 万 TEU，同比下降 3.12%，1-7 月累计下降 9.9%，

其中沿海港口集装箱吞吐量 952.1 万 TEU，同比下降 5.37%，降幅较上月收窄。 

 

沿海主要港口集装箱月度吞吐量及增长率
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资料来源：WIND 

 

 
二、分区域港口情况： 

 

长三角重点港口： 

上海港 1-7 月完成货物吞吐量 2.74 亿吨，同比下降 11%，完成集装箱吞吐量

1382万标准箱，同比下降 14.5%，其中 7月份集装箱吞吐量为 214.5万标准箱(TEU)，

同比下降 8.8%，降幅较上月的 17%明显缩窄。 
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宁波-舟山 1-7 月完成货物吞吐量 3.17 亿吨，同比增长 4%，完成集装箱吞吐量

559 万标准箱，同比下降 9.7%，其中 7 月份集装箱吞吐量为 92.6 万标准箱(TEU)，

同比下降 3.8%。 

 

珠三角重点港口： 

深圳港 1-7 月货物吞吐量达到 1.04 亿吨，下降 16%，其中外贸货物吞吐量为

7727 万吨，下降 19.6%，集装箱吞吐量达到 957 万标准箱，下降 21%。7 月份，全

港货物吞吐量为 1676 万吨，下降 13%；集装箱吞吐量为 149 万标准箱，环比增长

8%，同比下降 23%。1 至 7 月份，深圳港的三个专用集装箱码头的吞吐量分别为，

盐田国际集装箱码头 450.1 万标准箱，下降 12%；招商局蛇口港区 248.2 万标准箱，

下降 26.7%；赤湾港航股份 254.1 万标准箱，下降 29.5%。 

广州港 1-7 月货物吞吐量达到 2.05 亿吨，下降 0.6%，集装箱吞吐量达到 611

万标准箱，下降 11.8%。7 月份，全港货物吞吐量为 3152 万吨，增长 10.7%；集装

箱吞吐量为 98 万标准箱，同比增长 1%。 

在三大港口群中，珠三角港口货物吞吐量特别是集装箱吞吐下滑情况出现突

出，其中深圳港口情况比较严重，但目前已经逐步企稳略有回暖。 

 

环渤海湾重点港口： 

环渤海湾港口以大宗散杂货装卸为主，集装箱吞吐量较小，且主要集中在天津

港、青岛港和大连港。年初以来，受国内投资拉动，我国大宗散货如铁矿石、煤炭、

石油进口旺盛，我国主要的北方港口如天津、青岛、大连、日照、营口港 1-7 月货

物吞吐量均实现增长，其中大连、日照、营口港实现两位数增长，天津、青岛港集

装箱吞吐量实现微幅增长。秦皇岛因主要以北方下水煤炭为主，1-7 月货物吞吐量

下降 11.2% 

 
货物吞吐量 集装箱吞吐量 

区域 重点港 口 
7 月份 1-7 月份 累计同比（%） 7 月份 1-7 月份 累计同比（%） 

宁波-舟山 5184 31775 4.2 92.64 559.42 -9.7 
长三角 

上海 4200 27414 -10.7 215 1382.23 -14.5 

广州 3152 20591 -0.6 98.12 611.85 -11.8 
珠三角 

深圳 1676 10447 -16.3 149.6 957.64 -21.2 

天津 3340 21797 2.3 79.7 495.79 3.2 

青岛 2631 18397 5 85.82 595.81 2 

大连 2390 15516 12.2 40.9 250.93 -0.8 

秦皇岛 2306 14050 -11.2       

日照 1676 10607 16.7       

环渤海湾 

营口 1650 10464 16.4 24.8 145.75 21.7 
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三．投资评价 
 

上半年港口行业的突出特点表现为：一是珠三角及长三角主要港口集装箱吞吐

量的双位数下降；二是国际资源价格下跌、国内大规模固定资产投资撬动的大宗货

物进口需求支撑北方部分港口的货量增长。 

7 月份，长三角的主要港口上海港、宁波-舟山港口总货量及集装箱吞吐量环

比均实现增长，珠三角的深圳港口亦出现货量及集装箱吞吐量环比增长，同比的降

幅也逐步收窄，这一方面与中国出口进入传统的运输旺季有关，另一方面，也可能

预示着中国的外贸出口正在缓慢的复苏。 

与此同时，环渤海湾的主要港口天津港、青岛港的总货量环比略下降，集装箱

吞吐量环比则有增有减，总体而言，由于上半年我国进口铁矿石等大宗物资显著增

长，一定程度上对下半年的需求有所透支，我们认为下半年北方港口货物吞吐量环

比可能会持平或有所下降。 

我们认为，下半年港口投资方面应着重关注中国外贸出口是否实质性复苏，因

为这决定了长三角及珠三角乃至环渤海湾重点集装箱港口的货量复苏乃至业绩好

转。对于北方区域的港口，我们仍看好具有长期腹地经济支撑的港口，对于阶段性

受益内需刺激的港口则持较谨慎的态度。 

我们看好上海港、天津港的长期发展前景，给予天津港谨慎推荐的投资评级，

同时提示天津港目前存在的资产整合的不确定性。上港集团由于估值方面尚不具吸

引力，给予中性投资评级。 

未来我国外贸出口一旦实质复苏，盐田港、深赤湾将受益，可保持关注。另外

北方增势良好的日照港、营口港下半年能否保持货量增长也值得跟踪。 
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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