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 上周全国水泥市场平均价格继续保持小幅上升趋势，主要体现为江苏南京市

场高低标号价格均上调 10 元/吨。 

 上周华东地区最为低迷的江、浙两省市场行情开始回升：江苏南部、浙江北

部水泥企业同时将熟料价格上调 10 元/吨，大部分企业熟料价格由原来的

185－190 元/吨，提高到目前的 205－210/吨，虽然不同企业有不同的销售

策略，但总体已经上调 10—15 元。另外了解到浙江省本周水泥价格也将上

调 10 元/吨。 

 上周江苏省南京水泥市场价格上调 10/吨，此次价格上调由主导企业海螺 8
月 21 日领涨，其他企业将跟随调整，预计本周苏南地区企业基本能够调整

到位，苏北市场价格上调需要进入 9 月以后。 

 此次两地行情上涨的主要原因：一是浙江省限产；二是即将进入需求旺季，

企业希望通过第一次的提价可以达到保本，而进入旺季再次提价才能获得一

定的利润；三是企业达成共识（浙北、苏南价格联动）。 

 虽然此次华东水泥和熟料价格上调是企业主导的行为，并非完全由市场需求

拉动，但依然可视为一个积极信号，说明企业对旺季抱有较大的信心。 

 上周华北、中南、西南、西北等区域水泥价格均保持平稳运行，全国各地水

泥用煤价格平稳。 

 7 月全国水泥产量 1.45 亿吨，虽然受淡季影响，环比下降 8％，但同比增

长达到 21.6％，1—7 月累计产量 8.78 亿吨，同比增长 15.9％。由于基建

和房地产的需求旺盛以及去年同期基数较低的原因，我们预计今年下半年全

国水泥产量的同比增速将明显高于上半年，调高全年产量增速预测至 17％。 

 维持下半年旺季华东、华南水泥价格将出现较大幅度上涨的观点，维持对行

业和重点上市公司“增持”评级，持续重点推荐海螺水泥、塔牌集团、亚泰

集团、冀东水泥、华新水泥。 
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图 1、华北 P.O42.5 散装水泥市场价格 图 2、东北 P.O42.5 散装水泥市场价格 
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数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 

图 3、华东 P.O42.5 散装水泥市场价格 图 4、中南 P.O42.5 散装水泥市场价格 
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数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 

图 5、西南 P.O42.5 散装水泥市场价格 图 6、西北 P.O42.5 散装水泥市场价格 
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数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 数据来源：数字水泥网，联合证券研究所整理。 
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图 7、华北水泥用煤价格 图 8、东北水泥用煤价格 
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数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 

图 9、华东水泥用煤价格 图 10、中南水泥用煤价格 
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数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 

图 11、西南水泥用煤价格 图 12、西北水泥用煤价格 
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数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 数据来源：中国煤炭网，联合证券研究所整理。 
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图 13、华北吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 

图 14、东北吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 
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数据来源：联合证券研究所整理。 数据来源：联合证券研究所整理。 

图 15、华东吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 

图 16、中南吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 
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数据来源：联合证券研究所整理。 数据来源：联合证券研究所整理。 

图 17、西南吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 

图 18、西北吨水泥收入中煤炭成本占比（P.O42.5
散装） 
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联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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