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投资要点： 
n 本周全国水泥市场平均价格继续保持小幅上升趋势，目前全国

水泥平均价格达到 339.08元/吨，比上周小幅上涨。 

n 本周地区表现中，最让人欣喜的是一直低迷的华东地区终迎来

久违的价格回升，其中，江苏南部、浙江北部水泥企业同时将

熟料价格上调 10／吨，大部分企业熟料价格由原来的 185－

190／吨，提高到目前的 205－210／吨，据了解浙江省下周水

泥价格也将上调 10元／吨。我们认为此次提价是在预期之内，

（前几期周报中曾提到浙江省限产会对浙江和江苏产生积极

影响），由于市场价格基本接近底部，此次提价为 9 月份旺季

到来迎来开门红，受益最明显的上市公司当属海螺水泥、华新

水泥、塔牌集团等公司。 

n 其他地区如华北、中南、西南、西北等区域市场价格均保持平

稳运行，价格无明显变化。 

n 在本周整个大盘调整的压力下，水泥行业平均跌幅达到

0.28%，但属于跌幅最少的行业之一，其中，海螺水泥、江西

水泥、同力水泥取得正的涨幅，分别达到 2.33%、1.66%和

1.57%。 

煤炭价格： 
n 秦皇岛动力煤价格本周保持平稳。截至 8月 17日，秦皇岛大

同优混 602.5元/吨，山西优混 570元/吨，与上周持平。 

行业新闻： 

n 广西水泥出口量减  价格上扬。 

n 北京 25家水泥厂将关闭 13家  京城小水泥关停造成 1000万

吨市场缺口。 

n 四川水泥行业  慎防产能过剩。 

n 海南省 1-7月份水泥大幅增产。 

n 中材甘肃天水 2×2500t/d水泥生产线项目建设进展顺利。 
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【水泥价格一周走势】 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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华北地区水泥价格(P.O42.5)
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资料来源：数字水泥网，山西证券研究所                      资料来源：数字水泥网，山西证券研究所 

 

西北地区水泥价格（P.O42.5）变化
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券研究所                      资料来源：数字水泥网，山西证券研究所 

 

中南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券研究所                        资料来源：数字水泥网，山西证券研究所 
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【煤炭价格一周走势】 

   
山西优混和大同优混价格走势变化 
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澳大利亚 BJ现货走势价格 
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【上市公司涨跌幅排行榜】 

在上周整个大盘调整的压力下，水泥行业平均跌幅为-0.28%，属于跌幅最

少的行业之一，其中海螺水泥、江西水泥、同力水泥涨幅较大，分别达到 2.33%、

1.66%和 1.57%。 
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水泥行业与上证综合指数走势图 
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资料来源：Wind资讯，山西证券研究所 

 

水泥上市公司涨跌幅排行榜 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 周换手率% 市盈率(PE) 市净率(PB) 

600318.SH 巢东股份 -7.01  16.76  -21.66  5.31  

002233.SZ 塔牌集团 -6.70  13.92  30.10  3.28  

600217.SH ST秦岭 -6.38  11.51  -10.76  -174.90  

000935.SZ ST双马 -6.30  12.39  48.47  12.81  

600553.SH 太行水泥 -6.18  13.52  112.65  4.67  

000673.SZ ST大水 -5.39  10.31  -15.80  37.26  

600539.SH 狮头股份 -5.31  16.18  705.82  1.58  

600668.SH 尖峰集团 -2.31  11.45  62.91  2.06  

000401.SZ 冀东水泥 -1.95  2.65  39.70  2.90  

600802.SH 福建水泥 -1.76  17.16  512.35  2.17  

600881.SH 亚泰集团 -1.54  8.00  47.77  2.40  

600678.SH ST金顶 -1.36  16.55  90.72  5.32  

600801.SH 华新水泥 -1.34  9.55  19.48  2.12  

000877.SZ 天山股份 -1.30  9.10  22.49  5.29  

600720.SH 祁连山 -0.40  14.60  34.31  3.26  

600291.SH 西水股份 0.15  13.60  158.61  2.14  

600425.SH 青松建化 1.34  15.06  35.07  3.02  

600449.SH 赛马实业 1.49  26.33  18.81  2.86  

000885.SZ 同力水泥 1.57  25.08  61.64  11.57  

000789.SZ 江西水泥 1.60  12.70  60.69  2.98  

600585.SH 海螺水泥 2.33  2.15  30.23  3.02  

资料来源：Wind资讯，山西证券研究所 
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【本周行业新闻回顾】 

n 华新水泥 600 万吨水泥项目落户广东怀集。日前，广东怀集县委书记冯敏
强带队到湖北省武汉开展经贸洽谈活动，与中国华新水泥股份有限公司成

功签署了年产 600万吨水泥生产项目协议。 

n 广西水泥出口量减  价格上扬。据海关统计，今年 1-7月，广西水泥出口量
20.6 万吨，比去年同期(下同)下降 20.3%；价值 1250.6 万美元，比上年同
期增长 17.5%，出口平均价格为 60.8美元/吨，上涨 47.5%。 

n 北京 25家水泥厂将关闭 13家  京城小水泥关停造成 1000万吨市场缺口。 
北京市水泥行业协会会长胡中甲近日表示，本市 25家水泥企业在今明两年
要淘汰 13家企业，到明年，本市将只有 12家水泥企业，届时将只保留 800
万吨的水泥产能，本市将主要依赖周边的天津、河北等地水泥厂保证供应 

n 宁夏瀛海天琛 5000t/d水泥熟料生产线开工。宁夏瀛海天琛建材有限公司日
产 5000吨水泥熟料新型干法生产线近日开工。该生产线总投资 4.5亿元，
将于 2010年 9月投产。水泥年产能 250万吨。 

n 江苏、浙江水泥价格终见回暖迹象。8月 18日苏南、浙北水泥企业同时提
出熟料价格上调 10／吨，时至 20 日出货价格都已上涨到位。大部分企业
熟料价格由原来的 185－190／吨，提高到目前的 205－210／吨，由于不同
企业有不同的销售策略，但总体已经上调 10-15 元。另外了解到，近期浙
北、苏南水泥价格也将上调 10元／吨。 

n 四川水泥行业  慎防产能过剩。在扩大内需和灾后重建两大背景下，国内水
泥生产商巨资狂砸四川，行业投资总额居国内各省市区之首。数字水泥网

相关统计显示：今年上半年，四川水泥投资总额达到 110 多亿元，占全国
的七分之一，而河南省才 40多亿元。四川水泥行业需要把握发展节奏，慎
防水泥产能过剩。 

n 湖南海螺日销量突破九千吨  管理措施取得显著成效。   8月 21日，湖南
海螺水泥、熟料销量量达 9795吨，其中销售水泥 8273吨、熟料 1521吨，
创日销量新纪录。 

n 1—7月份内蒙古锡盟水泥产量突破 100万吨。1—7月份，内蒙古锡盟规模
以上水泥生产企业生产水泥突破百万吨，达到 117.1 万吨，同比增加 36.1
万吨，增长 44.6%，实现产值 4.15亿元，同比增长 44%。 

n 水泥行业：产量延续高增长  产品价格基本稳定。受益固定资产投资维持
在较高水平，7月份水泥产量为 1.45亿吨，同比增长 21.6%。进入 8月后，
国内水泥需求较上月有所增加，但是较多地区的雨水天气对企业水泥发货

销售仍有所影响，因此 8月上中旬国内六大区的水泥价格大都保持平稳。 

n 海南省 1-7 月份水泥大幅增产。海南省统计局有关负责人近日透露，今年
以来尤其是七月份，海南省水泥产量呈大幅增长之势。水泥七月份生产

66.09万吨，比去年同期增产 44.0%，1-7月累计生产 469.73万吨，累计比
去年同期增产 45.1%。 
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n 中材甘肃天水2×2500t/d水泥生产线项目建设进展顺利。中材水泥2×2500t/d
新型干法水泥生产线项目是甘肃天水重点项目，为了实现今年 12月 31日
点火投产的目标，公司抢抓工程建设进度，计划明年 5 月份开始兴建的二
期工程，已提前到今年 10月份开工建设。项目建成后年产水泥 200万吨。 
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