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石油化工  

   上周美国原油库存大幅下降点评：需求复苏可能继续推高油价 

优于大势 

        维持评级 

能源/石油天然气开采 2009 年 8 月 20 日

 

投资要点： 

 根据美国能源信息部（EIA）最新报告显示，上周美国商业原油

库存较前周下降 839.7 万桶，为近四周来的首次下降，而且下降

的幅度很大，远远超出市场的预期，美国最新的商业原油库存为

3.436 亿桶，战略原油库存为 7.241 亿桶； 

 美国商业原油库存的突然大幅下降，以及稍早德国公布的利好经

济数据，使得国际原油价格在最近两天连续大幅上涨约 5 美元/

桶； 

 从最近三年多的美国商业原油库存数据来看，目前的库存水平已

经接近均值，并且仍呈现出比较明显的下降趋势，这在某种程度

上对国际原油价格构成支撑； 

 基于国际原油价格的坚挺走势，以及国内成品油价格的上调预

期，因此，上调对中国石油 A 股的投资评级至“推荐”； 

 基于国际原油价格的坚挺走势，以及具有优势的估值潜力，再次

上调对中海油服 A 股的投资评级至“推荐”； 

 维持对其他重点股票的投资评级。 

 

 

 

 

走势图  
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子行业  评级

油气勘探及开采 优于大势

炼油 优于大势

化工 同步大势

工程 优于大势

销售 同步大势

 

重要公司  评级 

中国石油 推荐

中国石化 推荐

S上石化 谨慎推荐

江钻股份 中性

中海油服 推荐

东华科技 谨慎推荐
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附 1：美国商业原油库存示意图 

 

美国商业原油库存（周）
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数据来源：美国能源信息部（EIA）网站、东北证券金融与产业研究所 

 

附 2：国际原油价格走势图 

 

国际原油价格走势图（美元／桶）
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数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 



    http://www.nesc.cn/ 
                                                                              Fax:  021-63373209           

3 

投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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