
行
业
研
究

 
中
国

A
股
市
场

  
  

l 7月份港口货物吞吐量增速加快，1-7月份增长 5.1%。7月份，全

国规模以上港口（以下简称港口）货物吞吐量完成 6.1亿吨，1-7

月份累计完成 38.8亿吨，同比增长 3.9%；其中：沿海 4.2亿吨，

1-7月份累计完成 26.8亿吨，同比增长 3.5%；内河 1.9亿吨，1-7

月份累计完成 12亿吨，增长 5.1%。 

l 沿海港口在大宗货物带动下增长快于内河港口。沿海港口在大宗

货物快速增长利好下，增长明显，增速较上半年加快 1.3 个百分

点。而内河港口增长相对缓慢，增速较上半年仅加快了 0.2 个百

分点，影响整体货物吞吐量增长速度。受益于金属矿石、矿建材

料大幅增长以及煤炭快速回升，部分亿吨大港继续保持较快增长。

其中：大连、营口、日照、舟山等港口当月增速均超过 20%，而唐

山、福州更是超过 50%。值得一提的是今年来一直处于弱势的南方

沿海港口，其中大部分港口在 7 月份出现了二位数增长，广州港

也首次出现正增长。秦皇岛港受益于国内煤炭需求回升，今年首

次由“负”转“正”。而上海、宁波、深圳等吞吐量位于前列的

大港口，增速相对滞后，对整体货物吞吐量影响较大。 

l 外贸货物吞吐量呈现逐月增长势头。7月份，外贸货物吞吐量完成

1.9亿吨，1-7月份累计完成 12亿吨，同比增长 1.9%。；其中：

沿海完成 1.7亿吨，1-7月份累计完成完成 11亿吨，同比增长 1.1%；

内河完成 0.15亿吨，1-7月份累计完成完成 1亿吨，同比增长 12%。 

受国民经济内需拉动，我国对铁矿石、煤炭、原油、大豆等大宗

货物需求较大，进口量大幅增长，加上外贸集装箱下降幅度减缓，

1-7月份外贸货物吞吐量增速较上半年加快了 1.2个百分点，呈现

逐月增长好势头。受益于大宗货物进口大幅增长，大连、唐山、

日照、苏州、南通等亿吨大港的当月外贸增速均超过 20%，而上海、

广州、深圳等南方大港外贸仍处负增长，对整体外贸拖累较大。

受益于国内基本建设逐渐升温，矿建材料、钢铁、水泥等基础原

料需求强劲，推动内贸货物吞吐量持续上扬，1-7月份内贸货物吞

吐量同比增长 4.9%，高出外贸增速 3个百分点，内贸强势非常明

显。 

l 外贸止跌企稳，港口集装箱运输降幅趋缓。欧美日经济近期出现

触底企稳迹象，反映我国经济先行指标 PMI中的出口订单指数，6

月份上升为 51.4，环比提速了 1.3 个百分点，继续运行在扩张区

域。受外贸订单有所回暖利好，7月份，我国外贸进出口总值同比

下降 19.4%，降幅有所收窄，环比增长 9.6%。7月份渐入我国传统 
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外贸止跌回稳，港口集装箱降幅趋缓                       

——港口行业 7月月报 

评级：中性 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:Weifang@jyzq.cn


2009年 8月 GoldState  Securities Inc. 
 

请参阅文后免责条款 曙光在前 金元在先 
 

-1- 

l 外贸出口旺季，在国家稳定出口政策以及国际海运价格低廉刺激

下，7月份，港口集装箱吞吐量继续底部回升，1-7月份集装箱吞

吐量增速较上半年加快了 1 个百分点。其中北方港口的集装箱吞

吐量稳中有升，青岛、连云港等港口均有不俗的表现，特别是营

口、天津港增幅均超过二位数。前期表现较弱上海、宁波港降幅

明显缩小，而广州港首次由负转正。7月份，港口集装箱吞吐量完

成 1056万 TEU，1-7月份累计完成 6673万 TEU，同比下降 9.9%。

其中：沿海 952万 TEU，1-7月份累计完成 6021万 TEU，同比下降

9.6%；内河 104万 TEU，1-7月份累计完成 652万 TEU，同比下降

12.7%。 

l 投资建议：月度数据显示中国进出口走出低谷，进出口企稳带动

集装箱吞吐量止跌回升，我们预计四季度集装箱吞吐量将显著增

长从而带动港口股走高，短期来看，港口行业 09年预测市盈率 32

倍，并未低估，我们给予中性评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                  表 1：港口行业估值 

证券代码 证券简称 总股本 

亿股 

08市盈率 

(PE) 

09预测 

市盈率 

08市净率

(PB) 

总市值 

亿元 

000022.SZ 深赤湾 A 6.45 13.47 18.00 3.14 86.59 

000088.SZ 盐田港 12.45 16.58 21.02 2.48 94.99 

000582.SZ 北海港 1.42 90.47 64.12 6.89 16.67 

000905.SZ 厦门港务 5.31 35.71 52.61 2.77 41.95 

002040.SZ 南京港 2.46 143.76 114.76 3.30 17.38 

600017.SH 日照港 12.61 29.97 25.28 2.84 78.41 

600018.SH 上港集团 209.91 25.04 30.09 3.87 1156.59 

600190.SH 锦州港 15.62 50.20 65.55 5.28 82.46 

600279.SH 重庆港九 2.28 67.75  2.42 19.41 

600317.SH 营口港 5.49 26.68 34.67 2.58 79.96 

600575.SH 芜湖港 3.56 131.17  7.98 43.73 

600717.SH 天津港 16.75 21.27 20.33 2.23 200.30 

601008.SH 连云港 5.38 35.87 28.37 2.22 36.50 

 平均  28.31 32.88 3.69 150.38 

                      注：剔除非正常值 

资料来源：wind数据，金元证券 

 

 

 



2009年 8月 GoldState  Securities Inc. 
 

请参阅文后免责条款 曙光在前 金元在先 
 

-2- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

金元证券股票投资评级标准： 

增持：股票价格在未来 6个月内超越大盘 10%以上； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为－10%―10%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上。 
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