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出口、沿海涨幅放大，国际市场宽幅震荡 

――交通运输8月第3周周报

 齐艳莉    
 86-22-2845 1625     

 qyl@bhzq.com     

核心观点： 

 沿海煤炭运价涨幅放大  

 出口集装箱量价齐升 

 国际干散货市场深幅震荡 

 煤炭库存小幅下降 

投资要点： 
 中国沿海（散货）市场涨幅放大，指数 1117.31 点，较上周上涨 2.70%

 
本周，沿海地区又遭遇台风天气，给海上船舶正常运输造成影响，沿海煤

炭主要航线市场运价继续回升。沿海金属矿石运输市场行情平稳，指数报

收于 978.66 点，与上周持平。沿海粮食运输市场行情表现抢眼。目前沿

海粮食运输市场运输需求稳定。但在华南煤炭航线运价强势上涨的带动下，

北方港口发往华南地区的粮食航线运价呈现大幅跟涨态势，指数较上周大

涨 14.68％。 
 

 中国出口集装箱市场量价齐升，指数 报 858.63 点，较上周上涨 4.0% 
 
本周，中国出口集装箱运输市场总体需求保持上升势头，欧美航线市场运

价逐步走高，拉动综合指数再度上扬。欧洲航线，需求保持旺盛态势，加

上船公司在旺季来临前已完成运力调配，供需关系日趋平衡，市场运价一

路走高。北美航线，本周货量小幅上升，运价方面，本周是美线涨价的第

一周，总体上看，目前市场反映尚可。 
 

 国际干散货市场深幅震荡，指数报 2685 点，较上周下跌 7.64% 
市场由于季节性因素继续下跌，巴拿马型船市场底部震荡，指数报收 2340
点，跌幅为 15.03％。海岬型船市场前抑后扬，指数跌幅为 1.68％。随着

中国中小型钢厂快速复产，导致中国铁矿石卸货港的铁矿石港存量有所下

降，推动澳洲至中国铁矿石货盘的租船交易出现止跌企稳态势。同时，这

一发展态势也给准备低价拿船的租家们带来一定压力。从大环境而言，目

前上升势头仍然具有较大的不确定性。 
 
 

 煤炭库存小幅下降 
8 月 15 日，秦皇岛煤炭库存达 485.72 万吨，环比下降 3.42％ 
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1. 中国沿海（散货）运输市场 

图 1：CCBFI 近年来走势 

 
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 2：金属矿石指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 3：煤炭指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

 

CCBFI 报收 1117.31 点，较

上周上涨 2.70% 

金属矿石指数报收 978.66
点，与上周持平 

煤炭指数报收 1219.48，较

上周上涨 2.75% 
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图 4：粮食指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

2. 中国出口集装箱运输市场 

图 5：CCFI 近年来走势 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 6：美西航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

 

CCFI 综 合 运 价 指 数 报

858.63 点，较上周上涨

3.68% 

粮食指数报收 853.26 点，较

上周上涨 14.68％ 

美西航线运价指数报 799.7
点，较上周上涨 6.82％ 
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图 7：欧洲航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 8：日本航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

3. 国际干散货运输市场 

图 9：近年来 BDI 走势 

  
资料来源：波罗的海航运交易所，渤海证券研究所 

 

日 本 航 线 运 价 指 数 报

752.99 点，较上周上涨

6.03％ 

波罗的海地干散货运价指数

报收 2685 点，较上周下跌

7.64％ 

欧 洲 航 线 运 价 指 数 报

1006.26 点，较上周上涨

2.60％ 
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4. 港口库存 

图 10：秦皇岛煤炭库存 

  
资料来源：煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

8 月 15 日，秦皇岛煤炭库存

达 485.72 万吨，环比下降

3.42％ 
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分析师覆盖的股票范围 

齐艳莉：交通运输行业分析师 

重点覆盖上市公司：中国国航、海南航空、南方航空、上海机场、深圳机场、白云机场、厦门空港 
 

渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 10%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 10%以上。 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买   入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中   性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖   出：行业股票指数明显弱于大盘。 
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