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重点公司二级市场表现（%） 

 1 周 1 月 1 季 1 年

宝钢股份 -9.0  9.2 47.9 23.5 

鞍钢股份 -7.2  9.4 65.2 52.7 

武钢股份 -8.1  20.2 47.4 33.2 

太钢不锈 -5.9  20.3 60.4 77.7 

唐钢股份 -10.8  12.2 47.8 73.9 

马钢股份 -6.9  9.6 46.8 27.4 

华菱钢铁 -7.8  -0.2 31.4 42.1 

八一钢铁 -2.1  -0.1 44.9 50.8 

南钢股份 -3.8  16.5 59.4 58.3 

济南钢铁 -0.1  39.4 62.4 34.6 

西宁特钢 -4.1  4.5 65.4 37.7 

新兴铸管 -4.6  47.0 61.6 114 

 
相关报告 

6 月盈利开始改善，螺纹钢价格大幅上调

（09.08.03）

粗钢产量再创新高，原料钢价延续涨势

（09.07.27）

流通市场调研：建筑钢材需求十分乐观

(09.07.21)

 

[2009.08.10] 
钢企大幅上调出厂价推高钢价 

——钢铁行业数据周报 

 崔婧怡 余辰俊  

 021-38676539 021-38676676  

 cuijingyi@gtjas.com yuchenjun008103@gtjas.com  

投资要点： 
 继沙钢之后，武钢大幅调高 9 月钢材出厂价格，幅度达 700-1600

元/吨，大大超出市场预期。前期钢材市场价格上涨主要是由下游

需求拉动，钢厂调价一般滞后于市场。近期情况有所变化，我们判

断钢厂调价成为钢价上涨的重大推动因素。预期宝钢、鞍钢亦大幅

提高出厂价格后，市场价格尤其是板材类产品价格将会被进一步推

高。 

 上周市场钢价继续全面大幅度走高。全国建筑钢材价格井喷式上

涨，钢材期货在连续拉升后周末进入盘整期。中厚板也全面爆发，

主要是各个钢厂开始大幅调价，但由于前期滞涨，现在相对其他品

种，仍属于补涨行情。冷热板卷受钢厂出台价格政策影响明显，武

钢、沙钢大幅调高出厂价。不锈钢价格上半周亦大幅上涨，周五有

所回调。国际市场价格出现大幅上涨态势，CRU 国际钢材价格指数

达 153.9，周环比增幅达 5%。 

 上周各类炉料价格仍然持续攀升。铁矿石方面，进口矿石价格报价

保持坚挺，现货资源紧张，贸易商存在惜售心理。航运市场价格开

始回落，逐渐显现淡季特征。焦炭价格有所上涨，焦炭企业开始酝

酿涨价。镍价方面，上周 LME 镍市涨多跌少，市场较为乐观。 

 上周螺纹钢库存出现较大幅度的上升，我们判断主要是由于贸易商

跟随钢厂提价过快，下游终端客户可能暂时无法消化。其他品种库

存变化较为平稳，其中中板和热轧均小幅下降。 

 钢厂上调价格幅度如此之高，调价最终是否能为下游行业所接受还

有待观察。一方面，原材料价格虽然一直在稳步攀升，但远未及钢

价上涨之快，我们监控的钢材扣除矿石、焦炭后的钢厂毛利空间 4

月以来一直呈加速上行的态势。另一方面，除基建需求外，其他各

类下游行业的回暖或并不稳固。 

 受短期累计涨幅过高及钢价快速上涨导致市场心理不稳等因

素影响，上周钢铁板块下跌 7.3%，跌幅深于大盘，预计短期

板块及钢价都有调整需求。但整个三季度来看钢铁基本面依

然向好，9、10 月大量基建新开工项目使市场保持良好预期，

能够支持钢价高位运行，企业盈利也将大幅回升，板块走势

将得到支撑。鉴于钢价快速上涨必将带动矿价，继续建议关

注铁矿资源公司，如酒钢宏兴、唐钢股份、南钢股份、凌钢

股份、攀钢钢钒等。 
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1. 行业基础数据 
1.1. 钢材价格走势 

图 1：国际钢材市场继续回暖（~09.8.7 日）       图 2：国内钢价继续上升 
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数据来源：CRU                                           数据来源：Mysteel 

图 3：各类钢材价格均持续上涨                   图 4：不锈钢走势价格持续回升，300 系大幅上涨 
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表 1：国内外主要钢材品种价格变动趋势（~09.8.7 日） 

 
国际 

钢价 

国际 

扁平材 

国际 

长材 

北美 

钢价 

欧洲 

钢价 

亚洲 

钢价 

国内 

钢价 

国内 

长材 

国内 

扁平材 

304 

不锈钢

430 

不锈钢

周环比 4.7% 5.3% 3.5% 10.3% 0.0% 4.2% 6.4% 6.4% 6.4% 12.5% 6.7% 

月环比 5.3% 6.2% 3.5% 10.1% 0.5% 5.2% 13.8% 15.1% 11.7% 17.4% 12.5%
季环比 12.7% 17.7% 5.1% 10.9% 5.7% 17.1% 16.1% 17.3% 14.1% 17.7% 10.1%
月同比 -46.4% -45.0% -48.6% -47.2% -48.2% -45.1% -18.5% -12.6% -26.7% -11.6% -4.3% 

季同比 -47.9% -46.9% -49.5% -50.7% -48.2% -46.4% -26.3% -22.0% -32.3% -22.2% -12.6%
年同比 -40.1% -40.8% -38.8% -40.4% -36.3% -41.6% -26.3% -23.7% -30.1% -33.0% -16.6%
数据来源：国泰君安证券 

1.2. 原材料市场走势 
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图 5：铁矿石价格持续上涨（~09.8.7 日）            图 6：焦炭价格小幅上扬 
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图 7：铁矿石进口价跌量升（~09.6 月）             图 8：现货铁矿石价格回升 
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图 9：：巴西和澳洲海运费回升                     图 10：进口矿港口库存周环比上升 31 万吨 
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图 11：本周镍库存价格继续上涨                   图 12：铬铁价格稍有回落 
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表 2：主要原材料价格变动趋势（~09.8.7 日） 
 国产矿 进口现货矿 焦炭 铬铁 镍 巴西矿运费 澳洲矿运费 

周环比 8.8% 13.4% 1.0% 2.0% 15.1% -7.7% -8.1% 

月环比 13.5% 21.4% 1.2% 5.4% 21.6% -8.2% -11.5% 

季环比 15.7% 27.0% 9.9% 22.2% 27.1% 26.4% 15.7% 

月同比 -40.5% -37.6% -42.2% -8.2% 2.0% -53.0% -55.8% 

季同比 -44.7% -45.4% -40.5% -13.0% -12.6% -48.1% -45.2% 

年同比 -44.5% -49.7% -25.2% -48.6% -39.8% -56.7% -55.2% 

数据来源：国泰君安证券 

 

1.3. 钢材供需趋势 

1.3.1. 供给面 

图 13：6 月钢材产量创年内新高                   图 14：2009 年上半年钢材分品种产量增长情况 
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1.3.2. 需求面 
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图 15：社会库存保持稳定，稍有回升                图 16：大中型钢厂产品库存下降 
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图 17：固定资产投资依然保持高速增长              图 18：房地产开发投资继续加速 
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图 19：新开工面积增速 11 个月以来首次由负转正    图 20：多数下游行业同比环比均实现正增长 
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图 21：09 年 6 月钢材净进口 20 万吨               图 22：国内钢材表观消费量增速继续上升 
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2. 行业大事回顾及点评 
2.1. 沙钢、武钢、河北钢铁集团等钢厂大幅提高 9月钢材出厂价格 

【事件】8月 2日，江苏沙钢集团宣布大幅提价，8月上旬普热价格上调 700 元/吨，螺纹钢出厂价也每吨加

价 600 元，创下 2005 年以来的的单次提价最高纪录。从 4月下旬至今，沙钢 11 次上调螺纹钢出厂价。武钢

于8月5日公布了9月钢材出厂价格，其中普热上调800元/吨，普冷上调800元/吨，无取向硅钢上调1100-1600

元/吨不等。同日，河北钢铁集团也对建筑钢材价格上调 350-450 元不等。 

【简评】基建方面需求支撑，螺纹钢市场价格一直持续上涨，钢厂为追逐利润已多次提高建筑钢材出厂价。

更为关键的是，建筑钢材下游基建、房地产市场的需求旺盛还将持续一段时间。因此钢厂选择了超预期大幅

提高出厂价，以期走在市场前面，避免踏空行情。另一方面日前螺纹钢价格已经超过热轧卷板价格，无论从

厂商角度或者是经济学角度都将无法长久持续的，因此武钢再次提价是完全在意料之中的事情，虽然幅度超

过了我们的预期。我们认为建筑商可能因为有价格浮动条款且需求迫切而接受建筑钢材的涨价幅度，但板材

方面情况或许有所不同。此次武钢调价远远高于市场预期，经数次调整之后，多种钢材税后执行价格均远远

高于市场售价，下游客户可能无法接受。8 月钢厂价格过度上涨之后，市场价格与钢厂价格之间的价格差距

在供需博弈之后存在拉大的可能，在较高市场库存压力的情况下酝酿着调整的风险。 

 
2.2. 全球新船订单强劲反弹 中国独占七成 

【事件】随着航运市场回升，船舶企业开始接到大量新订单，7 月全球船舶市场迎来“触底”后的二次强劲

反弹。国际造船业权威咨询机构英国克拉克松公司（Clarkson）最新统计数据显示，7 月份全球新船订单超

过 630 万载重吨，比 6月份上涨 2.4 倍，为前 6个月全部订单量的 1.2 倍。7月份中国船舶业仍是一枝独秀。

据统计，仅中国舟山金海湾船业有限公司一家就承接 30 艘订单，共计 412.8 万载重吨，占全球份额的 65%。

加上浙江、台湾等船企承接了近 50 万载重吨的订单，当月我国新船订单占全球份额七成以上。 

【简评】随着全球经济的逐步复苏，航运需求逐渐走出低谷，国际海运价格指数也在近两个月有所回升，船

东资金面较前期更为宽裕，开始陆续订船。但是我们认为世界经济回暖的基础并不稳固，近期海运指数也有

所振荡调整，航运业及造船业是否能够持续回暖，还有待观察。近期中厚板走出了一波补涨行情，主要是在

国家出台了一系列促进船舶工业健康发展的政策导向下，大中型船舶企业订单增加，对船板需求逐月增加。

但中厚板产能严重过剩，预期此后即使造船行业全年回暖，随着钢价上升，钢厂产能释放，将可能加剧供给

过剩的矛盾。 
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2.3. 宝钢杭钢再现“牵手”机遇 浙江省产业转型升级规划出炉 

【事件】据中国证券报报道，继宝钢集团今年 3 月斥资 20 亿元收购杭钢集团手中 56.15%的宁钢股份后，两

家钢铁企业可能再度携手合作。浙江省日前举行的 11 届人大常委会第 12 次会议上透露，浙江省政府提交了

时间跨度为 2009 年——2012 年的《关于浙江省十一大产业转型升级规划编制情况的报告》，其中的钢铁产

业转型升级规划称，将“以宝钢重组宁波钢铁公司为契机，规划建设‘千万吨级’宁波大型临港钢铁基地；

积极探讨并推动杭钢与国内大型钢铁企业集团的合作”。 

【简评】我们认为该政府文件将为宝钢集团和杭钢的再度合作铺平道路，杭州钢铁有可能成为宝钢下一个战

略目标。首先，宝钢集团在宁波钢铁重组一案上与浙江省国资委合作非常成功，并且在今年上半年借市场回

暖之际迅速实现宁钢扭亏为盈。宝钢集团在新疆八一钢铁、广东钢铁的成功重组案例中所获得经验也为浙江

省国资委所看重。其次，宝钢收购宁钢后，杭钢的发展显然受到掣肘，在国家促进钢铁行业整合的大趋势下

存在被宝钢所并购的可能性。最后，对于宝钢来说，如果能够并购杭钢，将有利于宝钢华东地区的战略布局，

向 2012 年达到 8000 万吨的产量目标再进一步。 
 
2.4. 国土资源部：矿产市场初见起色 预计下半年波动前行 

【事件】8 月 6 日，国土资源部信息中心发布的《上半年矿产资源形势分析报告》表示，在需求基本面并未

根本改变的情况下，预计下半年矿产市场波动前行。分析报告指出，上半年我国矿业固定资产投资增长 24.4%，

增速减缓，且低于全国固定资产投资增长 33.5%的平均水平，这属于多年未见的情况。但是，黑色金属采选

业却出现快速增长势头，投资达 364 亿元，同比增长 44.1%。 

【简评】虽然全球经济复苏的基础并不稳固，但是由于中国基建投资的拉动，中国钢铁需求已经先于世界其

他地区得到迅速恢复。钢价持续 16 周上涨，日前钢价上涨带动原材料上涨态势还未改变，进口印度矿 7月下

旬已突破 100 美元，近期呈加速上涨的趋势。国产矿石价格虽然涨幅较小，但预期也将被进口价格带动加速

上涨。随着国产矿相对进口矿价格优势逐渐显现，中小钢厂将舍弃进口现货矿而转投国产现货矿的怀抱，进

一步推高国产矿石价格。黑色金属采选业出现快速增长的势头正说明矿石价格走高，国内矿山可以获得相当

利润，进而存在继续投资开矿的动力。 

 
2.5. 莱钢集团钢铁主业整体上市 

【事件】根据莱钢股份昨晚发布的公告,此次将被注入该公司的资产包括:莱芜钢铁集团银山型钢有限公司

100%股权,莱芜天元气体有限公司 100%的股权,山东莱钢国际贸易有限公司 83.33%股权,莱芜钢铁集团机械制

造有限公司 100%股权,莱芜钢铁集团电子有限公司 100%股权及莱钢集团公司下属的动力部、自动化部和运输

部相关的经营性资产和负债。公告显示,莱钢股份拟购的上述资产预估值为 72.6 亿元。莱钢股份拟以每股

11.30 元的价格,向莱钢集团非公开发行约 6.42 亿股,以支付上述资产的对价。 

【简评】此次集团向公司注入的钢铁主业资产主要是占集团近一半产能的银山型钢及其他配套资产。按 2008

年产量计算，莱钢股份的铁生产能力将从469万吨提高85%,达到869万吨；钢生产能力将从513万吨提高78%，

达到 913 万吨；钢材生产能力从 629 万吨提高 64%，达到 1,029 万吨。资产注入之后，莱钢股份将成为一家

年产钢千万吨的国内大型钢铁上市公司，整体钢材生产规模得以迅速扩大。本次交易后，莱钢集团钢铁主业

资产进入上市公司，基本消除同业竞争而且也减少了大量关联交易，并有助于加快未来山东钢铁集团对山东

省内钢铁资产的整合进程。但是由于本次注入的资产主要是板材生产能力，在今年建筑钢材风光的市场中，

短期来看盈利能力反而比股份公司已有资产还弱。同时集团下属的鲁南、莱芜等三家矿业公司此次并未一起

注入，相比之前酒钢、南钢的方案，公司此次资产注入方案或低于市场预期。  

 
 
 



                                                         行业月报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              8 of 10 

3. 投资建议 
受短期累计涨幅过高及钢价快速上涨导致市场心理不稳等因素影响，上周钢铁板块下跌 7.3%，跌幅深于大盘，

预计短期板块及钢价都有调整需求。但整个三季度来看钢铁基本面依然向好，9、10 月大量基建新开工项目

使市场保持良好预期，能够支持钢价高位运行，企业盈利也将大幅回升，板块走势将得到支撑。鉴于钢价快

速上涨必将带动矿价，继续建议关注铁矿资源公司，如酒钢宏兴、唐钢股份、南钢股份、凌钢股份、攀钢钢

钒等。 
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崔婧怡:清华大学工学硕士，从事行业研究 4年，现任国泰君安证券研究所钢铁行业研究员。

余辰俊：复旦大学金融学硕士，2009 年进入国泰君安销售交易部，从事钢铁行业研究工作。
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国泰君安证券股票投资评级标准： 

增持：股票价格在未来 6～12 个月内超越大盘 15%以上； 

谨慎增持：股票价格在未来 6～12 个月内超越大盘幅度为 5% ～15%； 

中性：股票价格在未来 6～12 个月内相对大盘变动幅度为-5% ～ 5%； 

减持：股票价格在未来 6～12 个月内相对大盘下跌 5%以上。 

 

 

国泰君安证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6～12 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6～12 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6～12 个月内明显弱于大盘。 

 

 
 
 

国泰君安证券销售交易总部 

 

上海 

上海市浦东新区银城中路 168 号上海银行大厦 29 层 

邮政编码：200120 
电话：（021）38676666 

 

深圳 

深圳市福田区益田路 6009 号新世界商务中心 34 层 

邮政编码：518026 

电话：（0755）23976888 

 

北京 

北京市西城区金融大街 28 号盈泰中心 2 号楼 10 层 

邮政编码：100140 
电话：（010）59312799 

 
 

E-MAIL：gtjaresearch@ms.gtjas.com 
 

 

 

 


