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行业投资快讯                                                                         
 

                      
 

——金太阳计划出台，力度高于预期、行业迎来新机遇 
 

 
 
投资要点 

 7 月 21 日财政部与科技部、能源局联合公布《金太阳示范工程财政补助资
金管理暂行办法》，这也是我们 7 月 15 日报告中预期会出台的一系列政
策的第一项，后续政策在后面会逐渐出台，这也标志着国内太阳能鼓励政
策逐渐细化落实，对行业的实质促进逐渐开始体现； 

 金太阳计划补贴力度高于之前预期，要点如下： 

 计划在 2-3 年内，采取财政补助方式支持不低于 500 兆瓦的光伏发电
示范项目； 

 对并网光伏发电项目，原则上按光伏发电系统及其配套输配电工程总
投资的 50％给予补助；其中偏远无电地区的独立光伏发电系统按总投
资的 70％给予补助； 

 金太阳的补贴幅度和补贴规模均较大。从补贴规模看，与欧洲国家设置补
贴上限的做法不同，金太阳计划计划支持不低于 500MW 的太阳能装机，
实际上是设置补贴下限，使得可补贴规模有望继续提高； 

 补贴幅度方面，第一次将配套输配电工程投资也纳入了补贴范围，因此从
实际的补贴力度看，大于仅仅补贴组件安装成本的形式，对行业发展将起
到非常直接的促进作用；而且 50%和 70%的补贴幅度均高于目前欧美的
补贴力度； 

 金太阳计划是我们在之前报告中提到近期可能出台的一系列政策的第一
项，之后随着光伏上网电价的确定和可再生能源振兴计划以及各地方政策
的逐渐落实，中国太阳能市场启动的速度也将加快，这将对已经进入复苏
周期的太阳能行业形成进一步的推动； 

 随着行业的不断复苏和政策的逐渐落实，我们重申上次报告的观点，即太
阳能行业的阶段性投资机会已经出现，建议增加行业配置，推荐买入金晶
科技、天威保变等行业龙头，并关注行业性投资机会； 

 风险提示：中期业绩的不尽如人意。 
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2007 2008 2009E 2010E 2007 2008 2009E 2010E
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川投能源 600674.SH 19.35 0.11 0.56 0.48 0.58 168.7 34.6 40.3 33.4
南玻A 000012.SZ 17.75 0.41 0.35 0.48 0.67 43.3 50.7 37.0 26.5

特变电工 600089.SH 19.68 0.63 0.83 1.05 1.22 31.2 23.7 18.7 16.1

拓日新能 002218.SZ 21.1 0.36 0.39 0.38 0.42 58.4 53.6 55.5 50.2

航天机电 600151.SH 13.36 0.07 0.04 0.17 0.25 185.6 334.0 78.6 53.4
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长期竞争力评级：等于市场均值
 
市场数据  
行业优化平均市盈率 62.58
市场优化平均市盈率 20.60
国金太阳能指数 1014.12
沪深 300 指数 3539.83
上证指数 3213.21
深证成指 13177.21
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图表2：关于实施金太阳示范工程的通知 
各省、自治区、直辖市财政厅（局）、科技厅（委）、发展改革委（能源局），新疆生产建

设兵团财务局、科技局、发展改革委，有关中央企业：  
  为促进光伏发电产业技术进步和规模化发展，培育战略性新兴产业，根据《可再生能源法》、《国家中长期

科技发展规划纲要（2006-2020 年）》（国发[2005]44 号）、《可再生能源中长期发展规划》（发改能源

[2007]2174 号）和《可再生能源发展专项资金管理办法》（财建[2006]237 号），中央财政从可再生能源专项资

金中安排一定资金，支持光伏发电技术在各类领域的示范应用及关键技术产业化（以下简称金太阳示范工程)。

为加强财政资金管理，提高资金使用效益，规范项目管理，我们制定了《金太阳示范工程财政补助资金管理暂行

办法》。现印发给你们，请遵照执行。 

  为保证金太阳示范工程顺利实施，各省财政、科技、能源部门要加强领导，组织电网等有关单位，依据本通

知及国家有关规定，抓紧制定金太阳示范工程（2009-2011 年）实施方案（含按照《太阳能光电建筑应用财政补

助资金管理暂行办法》（财建[2009]129 号）享受财政补贴的项目），于 2009 年 8 月 31 日前报财政部、科技

部、国家能源局，原则上每省（含计划单列市）示范工程总规模不超过 20 兆瓦。同时，各地区要跟踪金太阳示

范工程示范项目建设和运行情况，定期将示范运行情况、财政补助资金安排使用情况以及示范推广中存在的问题

报告财政部、科技部、国家能源局。 

  附件：金太阳示范工程财政补助资金管理暂行办法 

  

  

                          财政部 科技部 国家能源局 

                          二〇〇九年七月十六日 

 
来源：国金证券研究所  
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公司投资评级的说明：  

强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 
持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 
减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 
卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 
 

行业投资评级的说明： 
增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 
持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 
减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
 
首页三类投资建议图标中反色表示为本次建议，箭头方向表示从上次的建议类型调整为本次的建议类型。 
 

长期竞争力评级的说明： 
长期竞争力评级着重于行业基本面，评判未来两年后行业综合竞争力与全市场所有行业均值比较结果。 
 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化平均市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年

股票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
市场优化平均市盈率中，在扣除沪深市场所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当

年股票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
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