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煤价整体平稳，炼焦煤涨价预期较强 
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投资要点： 

[Table_Summary]  
 

 生产地煤炭价格整体平稳 

 山西北部地区：大同地区煤价平稳，朔州地区煤价下跌 10 元/吨 

 山西中部地区：煤价与上周基本持平，柳林、离石、霍州地区焦肥煤价格上

涨 10 元/吨 

 山西东部地区：无烟煤价格与上周相持平 

 山西地区喷吹煤价格：总体平稳 

 中转地——秦皇岛价格平稳，广州港外贸煤价小幅上扬 

 钢-焦-煤市场体向好  价格维持上涨态势。焦炭价格总体平稳，太原地区

焦炭价格为 1700 元/吨，与上周持平，上海地区焦炭价格为 1830 元/吨，

较上周下降 30 元/吨； 

 国际煤炭价格小幅波动，澳大利亚 BJ 煤炭价格为 77 美元/吨，较上周上

涨 5.35 美元/吨；南非理查德港煤价为 61 美元/吨，较上周下跌 1.5 美元/

吨； 

 秦皇岛库存量达 636.7 万吨，较上周小幅下降 25.1 万吨； 

 沿海煤炭运价指数低位反弹，一方面，受南部省份电厂进口煤炭影响，北

方煤炭南运量相对减少，运价指数继续下降；另一方面，运输能力本身过

剩。 

 宏观经济复苏，全球流动性充裕，通胀预期再起，煤炭价格基本趋稳，

维持行业“买入”投资评级。受益下游钢铁行业的回暖，炼焦煤涨价预

期较明确。 
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1. 生产地煤炭价格整体平稳 

山西北部地区：大同地区煤价平稳，朔州地区煤价下跌 10 元/吨 

 7 月 20 日，山西大同地区动力煤（发热量 6000 大卡）价格为 430 元/吨，左云

县动力煤（6000 大卡）价格为 420 元/吨，与上周相持平； 

 朔州地区块煤（发热量 6000 大卡），价格为 380 元/吨，下跌 10 元/吨，气煤（4800

大卡）价格为 245 元/吨，下跌 10 元/吨。 

图 1：山西大同地区煤炭坑口价格走势  图 2：朔州地区煤炭坑口煤炭价格走势 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所  资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

山西中部地区：煤价与上周基本持平，柳林、离石、霍州地区焦肥煤价格上涨 10 元/

吨 

 7 月 20 日，太原地区动力煤价格为 480 元/吨，与上周持平； 

 古交 8 号焦煤（发热量 6000）的价格为 550 元/吨，2 号焦煤（发热量 5500）

的价格为 780 元/吨，与上周持平。 

图 3：山西太原地区煤炭价格走势 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 
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山西东部地区：无烟煤价格与上周相持平 

 7 月 20 日，山西阳泉地区（出厂不含税价），无烟末煤价格为 535 元/吨，洗小

块煤价格为 780 元/吨，洗中块煤价格为 830 元/吨，均与上周价格持平； 

 山西晋城地区（出厂不含税价），无烟末煤价格为 530 元/吨，小块在 760 元/吨，

优中块坑口售价 800 元/吨，均与上周价格持平； 

 屯留动力煤价格为 495 元/吨，盂县动力煤价格为 470 元/吨，与上周相持平。 

图 4：山西阳泉地区无烟煤价格走势  图 5：山西晋城地区无烟煤价格走势 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所  资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

图 6：山西东部地区动力煤价格走势 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

山西地区喷吹煤价格：总体平稳 

7 月 20 日，山西阳泉喷吹煤（>7200）价格为 820 元/吨，寿阳喷吹煤（>7100）价

格为 800 元/吨，均与上周持平。 
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图 7：阳泉地区喷吹煤价格走势 

 

资料来源：中国煤炭市场网，渤海证券研究所 

 

2. 中转地——秦皇岛煤炭价格总体平稳 

 7 月 20 日，大同优混价格（平仓价）为 597.5 元/吨，与上周相持平； 

 山西优混价格为 565 元/吨，与上周相持平； 

 普通混煤价格为 355 元/吨，与上周相持平； 

图 8：秦皇岛动力煤价格走势 

 

资料来源：中国煤炭市场网，渤海证券研究所 

 

广州港：内贸煤价格平稳，外贸煤价格小幅上涨 

7 月 20 日，内贸煤，山西大混（5000）价格为 570 元/吨，神木优混（5500）价格

为 620 元/吨，煤炭价格整体平稳； 

外贸煤，印尼煤（5000）价格为 520 元/吨，越南煤 11A（5300）价格为 540 元/吨，
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较上周上涨 40 元/吨。 

图 9：广州港内贸煤炭价格（到岸价）  图 10：广州港外贸煤炭价格（到岸价） 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所  资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

3. 焦炭价格继续小幅上涨 

7 月 17 日，太原地区焦炭价格为 1700 元/吨，与上周相持平； 

           上海地区焦炭价格为 1830 元/吨，较上周上涨 30 元/吨； 

7 月 17 日，天津港焦炭出口价格（FOB）为 300 美元/吨，较上周上涨 40 美元/吨。 

图 11：太原地区二级焦炭价格走势  图 12：上海地区二级焦炭价格走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，渤海证券研究所  资料来源：Bloomberg，渤海证券研究所 
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图 13：天津港焦炭出口价格走势 

 

资料来源：中国煤炭市场网，渤海证券研究所 

 

4. 国际煤炭价格小幅震荡 

 7 月 16 日，澳大利亚 BJ 煤炭价格为 77 美元/吨，较上周上涨 5.35 美元/吨； 

 7 月 15 日，南非 FOB 煤炭价格为 61 美元/吨，较上周下跌 1.5 美元/吨。 

图 14：澳大利亚 BJ 煤炭价格走势  图 15：南非 FOB 煤炭价格走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，渤海证券研究所  资料来源：Bloomberg，渤海证券研究所 

 

5. 秦皇岛库存量达 636.7 万吨，小幅下降 

7 月 18 日，秦皇岛煤炭库存量达 636.7 万吨，较上周下降 25.1 万吨，其中，内贸煤

为 624.6 万吨，外贸煤为 12.1 万吨。 
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图 16：秦皇岛煤炭库存量大幅回升 

 

资料来源：中国煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

6. 沿海煤炭运价低位反弹 

7 月进入迎峰度夏期，但港口煤炭库存并没有呈现大幅下降局面，而是出现波动。一

是前期铁路港口合作，港口进煤量增加；二是受热带风暴影响，南方沿海部分拉煤船

在港口避风，使北方港口出现一定程度空泊；三是进口煤增多，挤占部分国内的煤炭

市场份额，造成北方港口出现到港船舶减少、空泊增多现象。 

图 17：中国沿海干散货（煤炭）运价继续下降 

 

资料来源：中国航运网，渤海证券研究所 

 

附表：2009 年 7 月 15 日中国港口煤炭运价 

航 线 
参考船型 市场运价 (元/吨) 指 数 

（万 dwt） 本周 上周 本周 上周比 (%) 
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秦皇岛-广州 4—5 32 31 973.03 1.35% 

秦皇岛-上海 2—3 29 28 1303.34 2.33% 

秦皇岛-宁波 1.5—2 29 27 1005.87 3.69% 

天津、京唐-上海 2—3 29 29 1136.37 0.16% 

秦皇岛-福州 2—3 33 34 806.64 -2.00% 

天津 - 南通 0.5 38 38 1369.6 -0.73% 

天津 - 宁波 0.5 36 33 1308.47 5.47% 

黄骅 - 上海 2—3 28 27 1020.19 1.59% 

资料来源：渤海证券研究所 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 
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渤海证券行业投资评级说明 

1、 买  入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中  性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖  出：行业股票指数明显弱于大盘。 
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股指期货与金融工程研究 

徐莉莉 

+86 22 2845 1659 

 

金融工程与权证研究 

何翔 

+86 22 2845 1808  

 

金融工程研究 

章辉 

+86 22 2845 1808 

 

债券研究 

徐华 

+86 22 2845 1808 
 

宏观策略研究员 

黄锋 

+86 22 2845 1131 

 

金融策略与创新、证券理论

研究 

吕玉忠 

+86 22 2845 1857 

 

宏观策略研究 

周喜 

+86 22 2845 1972 

 

 

营销主管 

郭靖 

+86 22 2845 1879 

 
 

 
  

 

博士后工作站：    

 

资产证券化研究 

刘惠杰博士 

+86 22 2845 1632 

 

私募股权基金研究 

黄亚玲博士 

+86 22 2845 1843 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                         煤炭价格周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              12 of 12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券研究所 

 

天津 

天津市河西区宾水道 3 号 

邮政编码：300061 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 

 

 

北京 

北京市西城区丰汇园 11 号楼东翼 602、603 

邮政编码：100032 

传真：（010）58362776 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

 

http://www.ewww.com/

