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               严控四大风险  提高拨备水平 

            —评刘明康在金融形势通报会上的讲话 
1、 银监会再度强调风险控制 

 银监会主席刘明康17日在“2009年第三次经济金融形势通报会”上强调，当

前要特别防范项目资本金不实或不足风险、票据融资风险、贷款集中度风险

和房地产市场风险等新的风险点。 

 要求银行业金融机构要切实加强风险管理，进一步优化信贷结构。严守资本

充足率底线，保持资本充足率在当前水平上的稳定，确保资本构成的质量；

同时，要严守拨备覆盖率底线，在年内必须将拨备覆盖率提高到150%以上。 

 刘明康同时强调，要控制房地产贷款风险，严格执行“二套房”标准，严格

按规定执行住房按揭贷款首付款比例和贷款利率。对投资性住房要坚持首付

高成数、利率严格风险定价和资信严格审查的原则，严格执行与借款人100%
“面谈”、“面签”制度，采取切实有效措施防范“假按揭”、“假首付”

现象的发生。 

2、 提升拨备对净利润影响不小 

 从刘明康主席强调的四点风险类型所对应的投放领域来看，我们判断银监会

目前较为关注的贷款风险分布在地方政府融资平台贷款、票据融资为流入实

体经济风险、针对个别大型企业或领域银行集中放贷以及房地产市场风险等

四个方面。 

 银监会强调各商业银行要保持资本充足率，提升拨备覆盖率至150%。年初以

来，银监会一直强调各银行的资本充足和拨备覆盖水平。当时对各银行的要

求是大型银行130%，中小型商业银行150%。从目前的执行情况来看，截止

1季度末，14家银行中，四大国有商业银行未能达到150%的水平（由于历史

原因，银监会对深发展的拨备覆盖要求是100%），其余银行均已达到要求。

四大行如果要在年末提升拨备覆盖率到150%，按照1季度末的不良余额及拨

备水平，分别需要多提208亿（工行）、83亿（建行）、215亿（中行）、78
亿（交行）的拨备，对银行业09年净利润影响不可小觑。 

 我们从上市银行了解到的情况来看，2季度经由地方政府融资平台放出的贷款

猛增，特别是贷款项目资本金下调后，该类贷款增长尤其迅猛，因此银监会

严控资本金不实所造成的潜在威胁；其次是票据融资流入楼市股市的风险，

这从1季度票据融资高企后银监会已经开始强调此类风险，并进行过多次调

查；贷款集中的风险银监会此前已经有过提示，并指导各银行用银团贷款形

势分散风险；房地产市场风险分为开发贷款和个人按揭贷款2方面。各商业银

行对房地产开发贷款的态度目前来看还是比较谨慎的，基本都投向还款能力
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有保证的大型、知名房地产商。但在按揭业务上，各银行则都出现不同程度

的放松。主要原因在于，住房按揭业务是一项客户粘性非常好的业务，即便

按揭的收益率并不高，但通过该项业务能将客户固定3~5年，同时便于发展

存款、理财等其它各项业务的一并开展，综合收益高且客户开发成本小，该

项业务是各银行的争夺项目，因此执行力度难免向客户资源低头。 

表 1：上市银行拨备覆盖率排序 

单位：% 
不良率 
2007 

不良率 
2008 

不良率 
1Q2009 

拨备率 
2007 

拨备率 
2008 

拨备率 
1Q2009↓ 

南京银行 1.79 1.64 -- 146.88 170.05 -- 
华夏银行 2.25 1.82 -- 109.27 151.22 -- 
兴业银行 1.15 0.83 0.72 155.21 226.58 229.82 
招商银行 1.54 1.11 1.01 180.39 223.29 219.31 
浦发银行 1.46 1.21 0.96 191.08 192.49 218.32 
北京银行 2.06 1.55 1.33 119.88 180.23 186.27 
中信银行 1.48 1.36 1.07 110.01 150.03 157.16 
宁波银行 0.36 0.92 0.91 359.94 152.5 154.92 
民生银行 1.22 1.2 1.17 113.14 150.04 151.4 
建设银行 2.6 2.21 1.9 104.41 131.58 141.75 
工商银行 2.74 2.29 1.97 103.5 130.15 132.02 
深发展 A 5.62 0.68 0.61 48.28 105.14 130.43 
中国银行 3.12 2.65 2.24 108.18 121.72 126.47 
交通银行 2.05 1.92 1.62 95.63 116.83 119.87 
数据来源：公司公告，浙商证券研究所 
数据说明：灰色底纹为未达标的 4 家银行。南京银行和华夏银行 1 季度未公布拨备覆盖率水平，故沿用其

08 年末的数据。 
 

表 2：上市银行五级贷款分类情况（08 年末） 

银行 正常↓ 关注 次级 可疑 损失 
深发展 A 98.02% 1.30% 0.68% 0.00% 0.00% 
浦发 97.32% 1.47% 0.71% 0.33% 0.18% 
招商 97.25% 1.64% 0.31% 0.35% 0.45% 
兴业 96.96% 2.21% 0.40% 0.36% 0.07% 
中信 96.47% 2.17% 0.15% 1.04% 0.16% 
民生 96.31% 2.49% 0.53% 0.48% 0.19% 
北京 94.12% 4.33% 0.21% 0.51% 0.83% 
交行 94.01% 4.08% 0.91% 0.83% 0.17% 
宁波 93.58% 5.50% 0.57% 0.19% 0.16% 
华夏 92.59% 5.59% 0.55% 0.92% 0.36% 
工行 92.51% 5.20% 0.82% 1.22% 0.24% 
中行 92.49% 4.85% 1.20% 1.07% 0.39% 
建行 92.07% 5.72% 0.93% 1.05% 0.23% 
南京 90.72% 7.63% 0.85% 0.75% 0.04% 

数据来源：公司公告，浙商证券研究所 
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