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6 月存贷款结构继续改善，有利于息差回升

――对央行 2009 年 6 月金融数据的点评
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金融服务(CSRC) 上证综合指数 银行  

 

相关报告 
 

《行业基本面压力缓解信号进一步增强

――对央行 2009 年 5 月金融数据的点

评》                        2009.6

 

《行业基本面压力继续自 3 月以来的缓

解态势——对央行 2009年 4月金融数据

的点评》                    2009.5

 

《基本面压力有所缓解，经济回暖预期

将推升行业估值 —对央行 2009 年 3 月

金融数据的点评》            2009.4

 

《信贷滞留银行体系，行业基本面压力

不改  ——对央行 2009年 2月金融数据

的点评》                     2009.3

 

 

要点： 

 事件：央行昨日公布的存贷款及货币数据如下：（1）贷款：2009 年 6

月末，金融机构人民币各项贷款余额 37.74 万亿元，当月新增 1.53 万

亿元，上半年共增加 7.37 万亿元。（2）存款：6 月末，金融机构人民

币各项存款余额为 56.63 万亿元，当月约新增 2万亿元。（3）2009 年 6

月末的 M1、M2 同比增速分别为 24.79%和 28.46%，,较上月末增幅分别

上升 6.09 个百分点和 2.72 个百分点。 

 点评：通过对上述存贷款和货币数据进行分析后，我们的观点如下： 
1. 银行信贷资金进入实体经济的比重加大，M1 同比增速环比继续上

升，我们所构造用以反映实体经济活跃度的指标亦继续上行。 

2. 贷款结构继续改善，将有助银行息差的回升。6 月新增贷款仍以公

司贷款为主（占比达 80%），其中收益较高的中长期类公司贷款占比较

大。值得注意的是票据融资类贷款新增量环比下降明显（当月占比小于

1%），而短期类贷款则迅猛增长（当月新增占比达 26.43%），估计主要

原因是由于近期管理层加强对票据融资类贷款的监管力度，另外也反映

了实体经济的资金需求有所回暖，但不排除也存在季末考核冲高的因

素。环比来看，个人贷款和公司贷款分别较 5 月份增长了 1160 亿元和

7512 亿元。个人贷款中，主要是中长期个人贷款增长明显，主要是受

益于房市的火爆。 

3. 存款定期化以及储蓄存款回流银行体系的状况皆趋缓。定期存款余

额同比下降近 3 个百分点。6 月新增存款中以公司存款为主，占比达

73.76%，企业资金面较为充裕；当月居民存款占比和上月相比变化不大，

维持在 15%左右，但储蓄存款余额同比出现微降，反映在资本市场回暖

背景下，居民存款流向银行体系的趋势有所好转；财政存款新增占比则

下滑近 24 个百分点。 

4. 银行间市场利率较上月反弹近 6个 BP，从管理层近期的动作中推断

市场利率上行趋势可能会继续延续，这将对银行业息差提升有一定的支

持作用。银行体系的存贷差继续扩大，但幅度有所缩小。 

 投资建议：鉴于上述信息显示了银行业基本面继续改善的信号，再考虑

业绩增长可期以及较低的估值，我们维持对银行业“谨慎推荐”的评级。

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

研究员 

吴小玲  

(86-755) 83516255 
 Xiaolingwu99@yahoo.com.cn 
 wuxl@cgws.com 
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图 1、当年累计新增贷款结构表（绝对额） 

2009年 1月 2月 3月 4月 5月 6月

人民币贷款当年累计
值

16,200 26,900 45,800 51,718 58,363 73,700

居民户:当年累计值 1,214 1,653 4,223 5,695 7,571 10,607

居民户短期-当年累计 621 924 2,347 2,836 3,704 4,652

居民户中长期-当年累
计

593 730 1,875 2,858 3,866 5,955

非居民户新增-当年累
计

15,000 25,300 41,600 46,046 50,815 63,096

非居民户短期-当年累
计

3,404 4,984 9,714 8,928 9,140 13,193

非居民户中长期-当年
累计

5,229 8,907 16,800 20,544 24,029 31,771

非居民票据融资-当年
累计

6,239 11,109 14,800 16,057 16,919 17,065

非居民户一般性贷款-
当年累计

8,633 13,891 26,514 29,472 33,169 44,964

中长期贷款（居民+非
居民）-当年累计

5,822 9,637 18,675 23,402 27,895 37,726

数据来源：央行、长城证券研究所  

 

图 2、当年累计新增贷款结构表（占比） 

2009年 1月 2月 3月 4月 5月 6月

人民币贷款当年累计
值

- - - - - -

居民户:当年累计值 7.49% 6.14% 9.22% 11.01% 12.97% 14.39%

居民户短期-当年累计 3.83% 3.43% 5.12% 5.48% 6.35% 6.31%

居民户中长期-当年累
计

3.66% 2.71% 4.09% 5.53% 6.62% 8.08%

非居民户新增-当年累
计

92.59% 94.05% 90.83% 89.03% 87.07% 85.61%

非居民户短期-当年累
计

21.01% 18.53% 21.21% 17.26% 15.66% 17.90%

非居民户中长期-当年
累计

32.28% 33.11% 36.68% 39.72% 41.17% 43.11%

非居民票据融资-当年
累计

38.51% 41.30% 32.31% 31.05% 28.99% 23.15%

非居民户一般性贷款-
当年累计

53.29% 51.64% 57.89% 56.99% 56.83% 61.01%

中长期贷款（居民+非
居民）-当年累计

35.94% 35.83% 40.78% 45.25% 47.80% 51.19%

数据来源：央行、长城证券研究所  

 

图 3、实体经济活跃度继续回升 
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图 4、 M1 增幅继续上升，企业定期存款同比下降，储蓄存款同比增幅亦趋缓
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数据来源：央行、长城证券研究所  

 

 

图 5、各月新增贷款结构占比情况  

2009年 1月 2月 3月 4月 5月 6月

非居民户一般性贷款
新增09

53.29% 49.14% 66.79% 49.98% 55.64% 76.91%

中长期贷款新增09 35.94% 35.65% 47.82% 79.87% 67.61% 64.10%

居民户09 7.49% 4.10% 13.60% 24.87% 28.23% 19.80%

居民户短期09 3.83% 2.83% 7.53% 8.26% 13.06% 6.18%

居民户中长期09 3.66% 1.28% 6.06% 16.61% 15.17% 13.62%

非居民户短期09 21.01% 14.77% 25.03% -13.28% 3.19% 26.43%

非居民户中长期09 32.28% 34.37% 41.76% 63.26% 52.45% 50.48%

非居民票据融资09 38.51% 45.51% 19.53% 21.24% 12.97% 0.95%

非居民户09 92.59% 96.26% 86.24% 75.13% 71.77% 80.07%

数据来源：央行、长城证券研究所  

 

图 6、银行间市场利率反弹明显 
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研究员介绍及承诺： 

吴小玲：经济学理科硕士（2008.3 毕业于英国约克大学），2001 年 7 月自上海交大毕业后曾在银行工作五年，期间任职于内部

控制审查、信贷制度制定、贷款审查、包括逾期催收索赔在内的贷后管理以及会计等多个岗位，拥有中国人民银行颁发的多项

银行业资格证书；国际特许公认会计师公会 ACCA 二阶段学员；中级经济师（金融专业）；2008 年加入长城证券，任银行业研究

员。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚信、勤勉尽职、

谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

本报告由长城证券有限责任公司（以下简称长城证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，除非另有说明，所有
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本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 
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