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作为实现智能电网关键技术，大功率电力电子技术将随着智能电网工程的推进受到大量

设备商的重视。荣信股份、许继电器、国电南瑞等上市公司是国内拥有该项技术的有限的设

备商之一，尤其是高电压等级的电力电子技术公司有望迎来新的发展机会。 

电力电子技术是利用电力电子器件对电能进行变换及控制的一种现代技术，节能效果可

达10%-40%，可以减少机电设备的体积并能够实现最佳工作效率。目前，半导体功率元器件

向高压化、大容量化发展，电力电子产业出现了以SVC 为代表的柔性交流输电技术、以高

压直流输电为代表的新型超高压输电技术、以高压变频为代表的电气传动技术，以智能开关

为代表的同步开断技术和以静止无功发生器、动态电压恢复器为代表的用户电力技术等。 

具体而言，以上技术将给一批对应的上市公司带来利好。首先， 柔性交流输电技术是

新能源、清洁能源的大规模接入电网系统的关键技术之一，将电力电子技术与现代控制技术

相结合，通过对电力系统参数的连续调节控制，从而大幅降低输电损耗、提高输电线路输送

能力和保证电力系统稳定水平。受益公司包括许继电气、荣信股份、国电南瑞和思源电气等。

其次，高压直流输电技术对于远距离输电，高压直流输电拥有独特的优势。其中，轻型直流

输电系统采用GTO、IGBT等可关断的器件组成换流器，使中型的直流输电工程在较短输送

距离也具有竞争力。此外，可关断器件组成的换流器，还可用于向海上石油平台、海岛等孤

立小系统供电，未来还可用于城市配电系统，接入燃料电池、光伏发电等分布式电源。轻型

直流输电系统更有助于解决清洁能源上网稳定性问题。受益公司主要有许继电气。第三，高

压变频技术最大的优点是节电率一般可达30%左右；但缺点是成本高，并产生高次谐波污染

电网。荣信股份生产的四象限多电平交-直-交型高压变频产品以其独特的技术优势已成为煤

矿、铁矿、有色金属等矿用提升系统调速的首选，对电网无谐波污染。荣信股份、智光电气、
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国电南自将主要受益。第四，同步开断（智能开关）技术是在电压或电流的指定相位完成电

路的断开或闭合。目前，高压开关大都是机械开关，开断时间长、分散性大，难以实现准确

的定相开断。实现同步开断的根本出路在于用电子开关取代机械开关。受益公司主要有荣信

股份。最后，用户电力技术是应用现代电力电子技术和控制技术，通过电能质量控制、为用

户提供其特定要求的电力供应技术。受益公司包括荣信股份、智光电气、思源电气。 

表：大功率电力电子技术发展受益公司 

大功率电力电子技

术方向 
受益上市公司 其他公司 

柔性交流输电技术 
许继电气、荣信股份、国电南瑞、

思源电气 
中电普瑞 

高压直流输电技术 许继电气 中国电科院、ABB 

高压变频技术 荣信股份、智光电气、国电南自 
罗宾康、ABB、西门子、AB、罗克韦尔、日本三菱、利德华福、

合康亿盛、东方日立、湖北三环、哈尔滨九州、成都佳灵 

同步开断（智能开

关）技术 
荣信股份 中电普瑞 

用户电力技术 荣信股份、智光电气、思源电气 中电普瑞、 
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投资评级说明： 

类别 级别 定     义 

股票短期 
投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价涨幅为15%以上  

增持 预计未来 6个月内，股价涨幅为5-15%之间 

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度介于±5%之间  

卖出 预计未来 6个月内，股价跌幅为10%以上  

股票长期 
投资评级 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平  

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致  

C 公司长期竞争力低于行业平均水平  

行业 
投资评级 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢市场平均水平 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数跟随市场平均水平 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输市场平均水平 
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