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山西省焦炭指导价上调简评 

  

2009 年 7 月 13 日 中性

事件概况： 

2009 年 7 月 7 日，山西省焦化行业协会发布协会文件—晋焦协秘

字（2009）28 号，即《关于 09 年有关焦炭市场指导意见的补充

意见》。文件要求，7 月份山西地区焦炭知道价格：以硫分在 0.7

以下、灰分在 12.5 以下的焦炭为基准，焦炭车本含税价执行 1710

元/吨。同期，河北省焦化行业协会召开市场分析会。经讨论决

定，协会会员企业 7 月份焦炭价格上涨 60 元/吨，7 月份行业指

导参考价为：二级冶金焦 1700 元/吨，一级冶金焦 1780 元/吨。 

核心观点： 

 首先，本次价格上涨幅度较大。与山西省、河北省焦协 6月份焦

炭指导价 1650 元/吨相比，上涨 60 元/吨或 3.5%。 

 其次，价格上涨是预期好转的表现。目前，山西省焦炭企业限产

幅度仍然维持在 50%左右，随着钢铁行业产量增加对焦炭的需求

明显改观将有助于提升该行业景气度；前期焦煤价格的上涨使焦

炭生产企业的成本压力加大，焦炭指导价格的上涨可以有效缓解

这部分压力，同时也反映出行业协会对未来焦炭市场的信心。 

 第三，钢铁价格的上涨使得焦炭价格得到一定支撑。截止报告写

作日，国内主要钢材线材、热轧板、冷板、螺纹钢价格较 3月初

价格分别上涨 16.75%、5.31%、9.61%、10.61%，下游企业承受力

的加强，使焦炭生产企业从中受益。但是，能否持续有待观察。 

 最后，焦炭股不便宜，但亦不可过分悲观。由左图，三家公司走

势明显弱于大盘，但从估值角度分析并不便宜。我们认为，如果

下半年该行业景气度能伴随钢铁行业的复苏迅速回升，那么由于

业绩的超预期增长将有效提升其估值水平，故无须过度悲观。鉴

于行业不确定性较大，给予“中性”评级。 

三公司市场表现(2008.07-2009.07) 

数据来源：WIND 咨询 

图表说明：上述图表分别代表山西焦化、美锦能源、

安泰集团与沪深 300 指数的比较走势图。

 行业研究 



                                       山西省焦炭指导价上调简评 

 

敬请关注最后一页重要声明                                                                       2  

西南证券投资评级说明 

类别 级别 涵义 

强烈买入 股价明显低估，未来6月内有30%的涨幅 

增    持 股价明显被低估，未来6月内有15%的涨幅 

持    有 股价定位合理，未来6月内股价波动在-5%--10%之间 

谨慎持有 股价基本合理，未来6月内股价波动在5% -- -10%之间 

卖    出 股价被高估，未来6月可能出现-15%以上的跌幅 

公司 

强烈卖出 股价明显高估，未来6月内有-30%的跌幅 

强于大市 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数将跑赢综合指数 

跟随大市 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数将跟随综合指数 行业 

弱于大市 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数将跑输综合指数 
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