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最近 52周走势： 
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成交金额 医药生物(申万) 上证综合指数

相关研究报告： 
 

 

报告作者：  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

医药小组   
洪 阳 
周 静 
 

联系方式 
电话： 0510-82832380 
Email：hongy@glsc.com.cn 
       zhoujing@glsc.com.cn 
  

独立性申明： 
作者保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过

合理判断并得出结论，力求客观、公正。

结论不受任何第三方的授意、影响，特此

申明。 

一、医药行业动态 

1、药监局发“化妆品标识禁用语”，日化企业齐“上书”争放行 

2、“心血管疾病患者糖尿病早期干预行动计划”正式启动 

3、银杏提取物标准与美国药典对接 
 

二、上市公司动态 

本周上市公司中最引人注目的应该是中汇医药的重组预案，不同

于之前大股东怡和集团整体上市的猜测，此次预案却是将中汇医药作

为一个壳，卖给了铁岭财京使之变身为城市综合运营商。 

 
三、医药行业估值跟踪表 

截止到 7月 12日医药行业整体估值为 27.48，我们依然维持原来

的判断，医药行业估值已经相对合理，不过从本周的走势来看，在大

盘陷入调整时，医药板块的强防御性仍然是资金避险的首选，因此建

议投资者关注大盘进一步上行时可能出现的交易性机会。在个股方

面，我们仍然维持对于拥有资产并购和重组的一些题材性个股的推荐

评级，建议重点关注这类个股。 

  
 
四、区间涨跌幅榜 
 
五、国联医药股票池 

股票池中全部股票都为正收益，不过这与板块整体走强有关，其

中亚宝药业、华东医药和双鹭药业表现优异，全周领先于行业指数。 

本周的交易型品种为：st雅砻、中新药业、东北制药。 

    

生物医药行业 

  大盘陷入调整  医药重获青睐   行业跟踪 

mailto:hongy@glsc.com.cn
mailto:zhoujing@glsc.com.cn
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一、医药行业动态 
1、药监局发“化妆品标识禁用语”，日化企业齐“上书”争放行 

6月 16日，国家药监局发布《化妆品名称标签标识禁用语》征求意

见稿，其中提出“中药”、“中草药”、“中医世家”、“药物配方”等词语

不得用于化妆品标签标识中。在药监局征求意见稿发布后，霸王、丝宝

集团、上海家化、相宜本草、立白集团等民族日化企业已经陆续向药监

部门“上书”以争取政策对化妆品使用“中药”、“中草药”等用语放行。 

点评：虽然是征求意见稿，一经发布，还是引起业内强烈震动，“中药”、

“中草药”等宣传语的禁令一旦实施将给日化企业带来难以估量的影响，

中药日化的众多品牌面临严峻考验。在本土的化妆品企业遭到跨国公司

的团团包围的今天，正是中药的应用让民族日化企业在与外资品牌的竞

争中有了一席之地。而事实上，国内一些以药妆产品为主打的企业，早

在创立品牌之初就专注于中药研究并成功开发多项化妆产品，经过多年

实践已得到市场的认可。上海家化之前正希望将目前已有的三个中草药

概念的品牌“做到极致”，并有意继续壮大中草药阵营，中草药概念一直

是上海家化搜寻收购目标的必备条件。如果禁令草案获得通过并实施，

一定程度相当于否定“妆”字批号产品添加中药的效用，而“药”字批号化

妆品将成为政策的受益方，如同仁堂、云南白药等药企无疑将成为药妆

市场正规军。 

  

2、“心血管疾病患者糖尿病早期干预行动计划”正式启动 

卫生部启动心血管疾病患者糖尿病早期干预计划调查显示：中国每

五个冠心病患者中就有四个高血糖，比西方发达国家更为严重。为早期

发现并干预心血管疾病患者的糖代谢异常，提高心血管疾病的整体诊治

水平，国家卫生部医政司九日正式启动“心血管疾病患者糖尿病早期干

预行动计划”。该项目内容包括：在内地三十一个城市开展心血管血糖教

育巡讲、举行常青藤联盟专家论坛、设立全国冠心病综合防治示范门诊

以及中国心血管疾病合并高血糖门诊筛查项目，全部计划三年完成。 

点评：随着生活水平的提高、生活方式的改变以及人口老龄化加剧，糖

尿病和心血管疾病已成为人类健康的最大、最严重威胁，是日益严重的

公共卫生问题。尽管各种新药及新技术不断涌现，但中国心脑血管发病

率仍不降反增，改变传统医疗实践和模式，将更多的精力投入到心血管

疾病的上游，对冠心病患者进行早期血糖管理已是燃眉之急。此次计划

的实施必将有利于心内科医生进一步了解中国心血管疾病血糖管理的

现状及面临的挑战，促进我国心血管疾病血糖管理的广泛交流，提高心
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内科医生对心血管疾病早期血糖管理的重视程度和诊治水平，从而显著

改善患者的预后，减少患者的痛苦和经济负担，提高患者的生存质量，

对我国心血管疾病的综合防治起到积极的推动作用。 

 

3、银杏提取物标准与美国药典对接 

中国银杏叶提取物外经贸标准的制定者——康恩贝集团正式发布了

第七代银杏叶提取物，首次将国内银杏叶提取物的标准从 EGB761提高

至 EGB1212，银杏叶提取物组分中真正起抗凝作用的是银杏内酯，

EGB1212标准的银杏内酯含量比 EGB761标准提高了一倍，即按照美国

药典 USP31版标准的上限（银杏内酯 12%）来生产。 

点评：自上世纪 80 年代国际市场“银杏热”形成以来，我国银杏叶提

取物始终保持高速增长态势。我国银杏干叶年产量已达 1.5 万吨之多，

位居世界第一。估计我国去年银杏浸膏出口量大约在 400~500吨，由于

国内提取水平较低，且出口质量达不到西方对银杏类药品的质量要求，

故我国银杏提取物只能以低价出口海外，前几年在广交会上我国银杏提

取物出口价只有每公斤几百美元，而德法两国生产的银杏提取物

“EGB761”每公斤售价高达数千美元，是我国出口银杏提取物价格的

十几倍。迄今为止，我国具有一定规模的植物提取物企业约一二十家公

司，此次标准的提高不仅超过了 EGB761水平，更是与美药典接轨，进

一步促使企业自身不断的开创研发创新，并随着发达国家和亚洲邻国对

植物提取物需求量的大增，我国国内大规模的银杏提取物出口企业如浙

江康恩贝集团，天津尖峰集团必将长期受益。 

 

二、上市公司动态 

本周上市公司中最引人注目的应该是中汇医药的重组预案，不同于

之前大股东怡和集团整体上市的猜测，此次预案却是将中汇医药作为一

个壳，卖给了铁岭财京使之变身为城市综合运营商。这次的控制人铁岭

财京是辽宁省铁岭新城唯一的城市综合运营商，受铁岭市政府委托和授

权具体负责铁岭市新城区(目前面积 22平方公里)土地一级开发以及城市

基础设施的建设、运营工作。而原来的大股东怡和集团在收回中汇医药

的资产之后，将会把该资产与怡和集团旗下的各项医药产业重新整合，

而目前持有的已经变身为城建企业的中汇医药 12%股份，则将仅保留股

权，仅看重投资收益。另外此次 372%的高溢价也是十分罕见的，不过由

于城建行业估值较一般房地产开发较高，所以也不好评估是否合理，不

过资本市场确实给予了很强烈的反应，开盘后一路涨停。另外上周股价
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同样走势优异的另一只个股 st雅砻，则是受益于公布的资产重组方案获

批的公告，建议投资者可重点关注此类个股。 

另外中西药业、上实医药、上海医药上周继续例行公布了资产重组

的进展公告，目前尚无具体方案。而在上市公司股权方面，本周达安基

因和山东药玻两家上市公司出现了股份减持行为，康恩贝出现了同一控

制人下的股权转让行为，另外诚志股份和仁和药业这两家实行资产重组

的上市公司上周进展顺利，相关公司的股权已经顺利实现划转。在提供

担保方面，上周三精制药和中新药业分别为相关公司的贷款提供了担保，

而人福科技和上海辅仁两家上市公司则出现了股权解除质押和股权质押

行为。  

 

上市公司公告一览表： 
公司名称 公告内容 

中西药业 因重组方案尚存在不确定性，为维护投资者利益，避免公司股价

异常波动，经公司申请，公司股票继续停牌。 

上实医药 因重组方案尚存在不确定性，为维护投资者利益，避免公司股价

异常波动，经公司申请，公司股票继续停牌。 

上海医药 因重组方案尚存在不确定性，为维护投资者利益，避免公司股价

异常波动，经公司申请，公司股票继续停牌。 

达安基因 2009年 7月 3日，公司实际控制人中大控股通过集中竞价交易系

统累计出售本公司流通股 2,000,000股，占本公司总股本的 0.83

％, 均价为 16.64元/股。 

st雅砻 2009 年 7 月 2 日，本公司接到《中国证监会行政许可申请受理

通知书》，中国证监会决定对该行政许可申请予以受理。 

山东药玻 公司大股东公资委于 2009 年 7 月 3日通过上海证券交易所大宗

交易系统减持本公司股份 770 万股，占比为 2.99%。 

西南合成 截止 2009 年 6 月 29 日，本公司已经收到北京北大国际医院集

团缴纳的新增注册资本（股本）合计人民币 42,872,311.00 元，全

部以股权出资。 

中汇医药 中汇医药拟向怡和集团出售其全部资产（包括其控股、参股子公

司股权）和负债，预估值约为 1.47 亿元，怡和集团以现金支付对

价。另外拟向铁岭财政公司、京润蓝筹、三助嘉禾、罗德安先生

以及付驹先生非公开发行股份，购买其持有的铁岭财京 100%股

权。 

康恩贝 康恩贝集团与重庆康恩贝于 2009年 7月 7日签署了《股份转让协

议》，康恩贝集团将其持有的康恩贝 3280万股股份（占康恩贝总

股本的 10.12%）转让给重庆康恩贝，每股转让价格为 3.75元，

转让价款合计人民币 12300万元。 

三精制药 公司为本公司客户单位揭阳惠通医药有限公司和湖南天士力民生

药业有限公司以及本公司控股子公司河北三精医药有限公司的贷

款提供担保。 
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人福科技 公司于近日接到本公司第一大股东武汉当代科技产业集团股份有

限公司通知，当代科技将其持有本公司的限售流通股在中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕股权质押解除手续。 

中新药业 公司董事会同意公司为成都公司提供 1,300 万元的银行综合授信

担保，担保期限自合同签署之日起一年。 

诚志股份 国有股权无偿划转事项已于 2006 年6 月 9 日获得了国务院国有

资产监督管理委员会《关于诚志股份有限公司国有股无偿划转有

关问题的批复》 (国资产权[2006]631 号)的同意。 

仁和药业 公司日前接到大股东仁和（集团）发展有限公司通知，本次收购

二家公司 100%股权（江西康美医药保健品有限公司和江西药都

仁和制药有限公司）已于 2009 年 7 月 9 日在江西省樟树市工商

行政管理局办理完成过户变更登记手续。 

上海辅仁 公司发布了股东股权部分司法冻结解除及股权质押的公告。 

 
三、医药行业估值跟踪表 

截止到 7月 12日医药行业整体估值为 27.48，我们依然维持原来的

判断，虽然医药行业的估值依然处于历史低位区域，但从拉近一年的时

间距离来看，医药行业整体估值相对沪深 300的比例，已经很难再有所

扩大，表明医药行业估值已经相对合理，不过从本周的走势来看，在大

盘陷入调整时，医药板块的强防御性仍然是资金避险的首选，因此建议

投资者关注大盘进一步上行时可能出现的交易性机会。在个股方面，我

们仍然维持对于拥有资产并购和重组的一些题材性个股的推荐评级，建

议重点关注这类个股。 

 
图1：五年期医药行业历史市盈率 图2：一年期医药行业市盈率 
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数据来源：WIND资讯 国联证券研究所 数据来源：WIND资讯 国联证券研究所 

 
四、区间涨跌幅 
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证券代码 证券简称 涨幅前 10 证券代码 证券简称 跌幅前 10 

000809.SZ 中汇医药 33.14  600252.SH 中恒集团 -4.10  

000597.SZ 东北制药 21.39  002007.SZ 华兰生物 -3.73  

600568.SH ST潜药 18.44  600161.SH 天坛生物 -3.67  

600773.SH *ST雅砻 18.32  000705.SZ 浙江震元 -3.34  

600380.SH 健康元 17.23  600211.SH 西藏药业 -3.18  

600285.SH 羚锐股份 16.03  002022.SZ 科华生物 -2.90  

002223.SZ 鱼跃医疗 15.54  600530.SH 交大昂立 -1.03  

000919.SZ 金陵药业 13.23  600195.SH 中牧股份 -1.01  

000788.SZ 西南合成 12.45  600572.SH 康恩贝 -0.72  

600993.SH 马应龙 12.05  002030.SZ 达安基因 -0.68  

 
五、国联医药股票池： 

本周大盘在周一突破 3100点，创下反弹新高后由于上形压力加大，

随之进行调整，在无市场热点的情况下下，医药板块作为强防御板块再

次成为资金青睐的重点，因此本周全行业涨幅为 3.72%，远远高于同期

沪深 300的涨幅。而为了对重点公司估值进行及时跟踪而建立的价值成

长型股票池中，全部股票都为正收益，不过这与板块整体走强有关，其

中亚宝药业、华东医药和双鹭药业表现优异，全周领先于行业指数。 

在上周推荐的交易型品种中，st 雅砻继续强势表现，全周涨幅为

18.32%，已经连续两周位列涨幅榜前列，这在个股轮动的行情中并不多

见。另外中新药业也有所表现，全周涨幅为 4.12%，跑赢行业指数。本

周的交易型品种为：st雅砻、中新药业、东北制药。 

价值成长型股票池： 
证券代码 证券简称 2009年 EPS 2009PE 2010年 EPS 2010PE 复合增长率 周期收益率 

中药 

600351 亚宝药业 0.71 16.44 0.90 12.97 29.13% 5.80% 

化学药 
000566 海南海药 0.4 28.05 0.53 21.17 60.29% 0.45% 
000513 丽珠集团 1.12 25.70 1.33 21.64 47.49% 1.95% 
000963 华东医药 0.59 22.03 0.75 17.33 31.95% 5.52% 

生物药 
600867 通化东宝 0.45 26.87 0.9 13.43 79.37% 3.69% 

002038 双鹭药业 1.35 25.41 1.8 19.05 41.94% 5.02% 

市场 
801150 医药  27.48    3.72% 

000300 沪深 300  22.55    0.42% 
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上海 

国联证券股份有限公司 研究所 
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国联证券股份有限公司 研究所 
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强烈推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为－10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6个月内弱于大盘 


