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钢铁行业周报 

 

最近 52 周走势： 

行业跟踪 盈利能力持续好转，等待重组条例出台 

钢铁行业 

摘要： 

钢材价格继续上涨。6 月份全国粗钢产量为 4,538.7 万吨，日均产量为 151.29

万吨，为 09 年以来最高水平，仅次于 08 年 6 月。而武钢继宝钢上调出厂价后，

超预期上调 8 月出厂价格，刺激国内钢材价格继续上扬，国内钢材市场呈普涨

格局。其中，热轧类、螺纹类钢材价格涨幅居前，热轧周环比上涨 1.79%，螺

纹周环比上涨 1.63%。宝钢、武钢上调出厂价格将形成示范效应，预计未来一

段时间内，国内钢铁生产企业将出现涨价热。 

国际钢材市场价格继续向好，除北美地区价格指数下跌外，其余地区都保持上

涨。CRU 国际钢价综合指数升 2.8%；CRU 欧洲地区指数涨 2.34%；CRU 北美

地区指数跌 1.09%；CRU 亚洲地区指数涨 4.90%。 

钢材期货价格保持高位震荡，周五螺纹钢九月合约收报于 3878 元/吨，较上周

涨 0.23%；线材九月合约收报于 3799 元/吨，较上周上涨 0.18%。 

原材料价格稳中有升、海运费大跌。力拓间谍案增加了铁矿石价格谈判的不

确定性。本周国内铁精粉、进口铁矿石价格保持稳定；山西焦协上调焦炭指导

价，刺激焦炭价格上涨，上海二级冶金焦价格环比上涨 4.57%；原油价格跌回

60 美元/桶，致使海运费出现大幅下降，BDI 航运指数跌幅达到 14.26%；巴西

至北仑的海运费下跌 23.12%，西澳至北仑的海运费下跌 15.07%。 

板材库存上升，建筑钢材库存下降。本周板材库存出现增长，热轧、冷轧环

比分别上涨 1.61%、1.41%；建筑钢材库存小幅反弹后，继续下行，螺纹钢库

存下降 2.02%，线材库存下降 1.20%。房地产、基建仍是拉动钢材需求的主力。

行业动态：1）钢铁企业兼并重组条例已初步制订 有望近期出台；2）武钢再

提 8 月出厂价格；3）7 月山西焦炭价格每吨上涨 60 元；4) 全球新船订单重上

百万吨，我国独占逾八成，上半年国产汽车销量逾 600 万辆创历史新高；6 月

全国 70 个大中城市房价同比上涨 0.2%。 

投资策略：钢铁行业景气度有所回升，下游产业复苏迹象明显。建议投资者关

注：1）盈利弹性较大；2）具有估值优势；3）具有并购重组概念的个股。如：

武钢股份、重庆钢铁、西宁特钢等。 
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一、市场价格 

（一）国内钢价 

中钢协最新统计显示，6 月下旬中国粗钢产量估算值为 1,519 万吨，6 月份

全国粗钢产量为 4,538.7 万吨，日均产量为 151.29 万吨，为 09 年以来最高水

平，仅次于 08 年 6 月。而武钢继上周宝钢上调 8 月出厂价后，超预期上调 8

月出厂价格的策略，刺激国内钢材价格继续上扬，国内钢材市场价格呈普涨格

局。其中，热轧类、螺纹类钢材价格涨幅居前，国内六城市均价，热轧周环比

上涨 1.79%，螺纹钢环比上涨 1.63%。 

作为国内钢铁行业的代表，宝钢、武钢上调钢铁产品出厂价格将在国内钢

铁行业内形成示范效应，预计未来一段时间内，国内钢铁生产企业将出现涨价

热。由此，国内钢铁企业的盈利水平将在扭亏为盈后，继续扩大盈利空间。 

 
表 1：钢材价格指数及主要钢材平均价格变动（价格单位：元/吨） 

 本周 周涨跌 周环比  本周 周涨跌 周环比 

140.6 1.7 1.22% 3608 6 0.17% 中厚板 20mm 综合指数 

120.1 0.7 0.59% 3855 62 1.63% 螺纹 20mm 扁平材指数 

157.4 2.6 1.68% 3843 25 0.65% 高线 6.5mm 长材指数 

3873 68 1.79% 4758 20 0.42% 热轧 3mm 镀锌板 1mm 

4787 44 0.93% 6208 36 0.58% 冷轧 1mm 彩涂 0.476mm 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

注：钢材平均价格为北京、天津、沈阳、上海、武汉、广州六城市均价 

 

国内钢价走势图 

图 1：钢材价格继续上涨，长材涨幅较大 图 2：热轧均价上涨 1.79%，冷轧均价上涨 0.93% 
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图 5：螺纹钢均价上涨 1.63%；高线均价上涨 0.65%  

 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

08-01 08-04 08-07 08-10 09-01 09-04 09-07

元/吨
螺纹钢 HRB335 20mm 线材6.5mm高线

数据来源：国联证券研究所 Mysteel  

 

造船业、房地产业、汽车制造业等下游产业的统计数据表明，社会钢铁需

求随着下游行业产能的释放和景气的回升出现上升趋势。需求的上升一方面拉

动钢材价格的上涨，目前国内主要钢材品种的价格已经与年初最高水平相当或

者略高；另一方面需求的上升也刺激国内产能的释放，前期为了维持价格稳定，

保持钢铁产业平稳运行，各大钢铁企业普遍采取限产、减产措施，现在需求的

增加使得增产有利可图，快速释放产能成为钢厂扩大盈利的首要选择。 

但是，通过比较钢铁产品的社会库存量，可知目前的钢铁需求增量，不能

满足产能释放的增量。由于钢铁行业具有良好的未来预期，使得钢材价格能够

在供给大幅度放量的情况下，继续保持增长。预计未来几周钢材价格将在下游

需求改善等条件下，继续保持稳定增长。 

（二）国际钢价 

本周国际钢材市场价格继续向好，除北美地区价格指数下跌外，其余地区

都保持上涨，其中以亚洲地区涨幅较大。CRU 国际钢价综合指数为 147，较上

周上升 2.8%。CRU 欧洲地区指数为 135.6，较上周上涨 2.34%；北美市场钢材
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价格出现下滑，CRU 北美地区指数为 127.6，较上周下跌 1.09%；亚洲市场钢

材价格表现突出，CRU 亚洲地区指数为 164.8，较上周大幅上涨 4.90%。在中

国因素的带动下，全球经济出现回暖，钢铁行业的供求关系较前期已大为改善，

总体上全球钢铁市场正处于复苏初期，进一步好转依赖于经济的持续复苏。 

 
图 6：除北美市场钢价位跌外，全球其他地区钢材价格均保持上升趋势 
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数据来源：国联证券研究所  Mysteel 

（三）钢材期货价格 

本周钢材期货价格保持震荡调整，受现货价格上涨的影响，周五期货价格

出现小幅上涨。截至周五收盘，螺纹钢九月合约收报于 3878 元/吨，较上周上

涨 0.23%；线材九月合约收报于 3799 元/吨，较上周上涨 0.18%。 

 
图 7：螺纹钢与线材 0909 期货合约继续盘整向上 
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（四）上游价格 

力拓案增加了铁矿石价格谈判的不确定性，而三大铁矿石供应商试图通过

减少现货供应量推高铁矿石现货价格，逼迫中钢协接受之前日、韩两国与铁矿

石供应商达成的首发价，但中钢协仍保持强硬态度，使得最终达成协议的可能

性难以预测。本周国内铁精粉，进口铁矿石价格保持稳定；原油价格跌回 60

美元/桶，海运费出现大幅下降，BDI 航运指数跌幅达到 14.26%；巴西至北仑

的海运费下跌 23.12%，西澳至北仑的海运费下跌 15.07%。 

 

 表 2：上游产品价格（元/吨）、海运指数及运费（美元/吨）变动 

 本周 上周 周涨跌 周环比 

迁安铁精粉(66%干基含税价) 760 760 0 0.00% 

唐山铁精粉(66%湿基不含税价) 590 590 0 0.00% 

进口印度粉矿 63.5%（青岛港） 660 650 10 1.54% 

640 630 10 1.59% 进口澳大利亚麦克粉矿 62.16%（北仑港）

二级冶金焦（上海） 1830 1750 80 4.57% 

BDI 航运指数 3018 3520 -502 -14.26% 

巴西图巴朗-北仑/宝山海运费 32.563 42.354 -9.791 -23.12% 

西澳-北仑/宝山海运费 13.705 16.136 -2.431 -15.07% 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

上游价格走势图 

图 8：唐山、迁安国内铁矿石价格与上周持平 图 9：进口铁矿石价格小幅上涨 10 元/吨 
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图 10：上海地区二级冶金焦价格上涨 4.57% 图 11：BDI 指数大跌 14.26%，BCI 指数大跌 21.76% 
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图 12：图巴朗-北仑跌 23.12%，西澳至-北仑跌 15.07%  
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二、钢材库存 

本周钢材社会库存表现继续分化，板材库存出现增长，特别是热轧、冷轧

类品种涨幅明显，环比分别上涨 1.61%、1.41%；建筑类钢材社会库存经过上一

周的小幅反弹后，继续下行，螺纹钢库存下降 2.02%，线材库存下降 1.20%，

表明房地产、基建仍是拉动钢材需求的主导力量。 

 
表 3：主要钢材品种社会库存变动（单位：万吨） 

 本周 上周 周涨跌 周环比 

273.84 269.49 4.348 1.61% 热轧 

107.73 106.23 1.499 1.41% 冷轧 

122.36 122.27 0.089 0.07% 中厚板 

320.47 327.09 -6.612 -2.02% 螺纹 

87.92  88.98  -1.064 -1.20% 线材 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 
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社会库存趋势图 

图 13：热轧钢全国社会库存上升 1.61% 图 14：冷轧钢全国社会库存上升 1.41% 
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图 15：中厚板全国社会库存上升 0.07% 图 16：螺纹钢全国社会库存下降 2.02% 
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图 17：线材全国社会库存下降 1.20%  
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数据来源：国联证券研究所 Mysteel  

三、行业动态 

钢铁企业兼并重组条例已初步制订 有望近期出台 

旨在推进钢铁企业兼并重组的《钢铁企业兼并重组条例》已经由工信部初
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步制订完成，并有望近期出台。这意味着期盼多年的钢铁业并购重组大幕将正

式开启。 

点评：我国现有粗钢生产企业 500 多家，平均规模不足 100 万吨，排名前

5 位的企业钢产量仅占全国总量的 28.5%，而美国、欧盟、日本等发达国家排

名前 4 位企业钢产量占全国比重为 60%乃至 70%以上。提高产业集中度成为

我国钢铁行业未来发展的趋势。根据《钢铁产业调整和振兴规划》目标，到 2011

年，全国将形成宝钢集团、鞍本集团、武钢集团等几个 5000 万吨以上的特大

型钢铁集团以及若干个 1000 万-3000 万吨级的大型钢铁集团。在过去一段时间

内，地方政府推动的省内钢铁企业重组已经风生水起，但却鲜有跨区域的重组。

《钢铁企业兼并重组条例》制定和实施将为国内钢铁企业的合并重组提供指导

思想和操作思路。 

 

农业银行向宝钢集团授信 500 亿元 

中国农业银行 7 月 8 日为宝钢集团提供 500 亿元意向性信用额度。双方日

前在上海正式签署《银企全面合作协议》，正式开启双方战略合作伙伴关系。

根据协议，今后三年内，农行将优先满足宝钢集团信用额度的使用，并为其提

供结算、代理、现金管理、财务顾问、资产管理及银行卡等服务。 

点评：经济危机中，作为产业链中间环节的钢铁行业上受制于原材料价格

下降缓慢，成本高企，下受需求不足，钢材价格急降等因素影响，钢铁企业经

营困难，上半年普遍亏损，保持充足的流动性是钢铁企业逆境中生存的保障。

宝钢集团作为重振国内钢铁行业的代表，改善自身经营和进行兼并重组都需要

资金支持。农行与宝钢联手将为推进国有经济战略性结构调整，为上海“两个

中心”建设注入新的动力；也将推进上海率先实现产业结构优化和升级，实现

经济发展方式的转变。 

 

莱钢集团成功开发出世界首个热轧 F 型钢成品 

莱钢集团成功开发出世界首个热轧 F 型钢成品，为中低速磁悬浮列车轨道

交通系统实现产业化扫清技术障碍。莱钢共申请了热轧 F 型钢等发明专利和技

术秘密 12 项。 

点评：当前国内磁悬浮列车轨排采用焊接 F 型钢工艺，效率低、能耗高、

成本高，难以满足产业化需求。莱钢开发的热轧生产 F 型钢导轨技术将有助于

解决传统工艺存在的问题，将会激发国内对磁悬浮轨道交通的需求。由于目前

国内尚没有具体的磁悬浮项目在建或者筹划中，因此该技术短期内将难以为公

司提供新的增长点。 
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武钢再提 8 月出厂价格 

钢价连续上调了两个月之后，武钢再次提高 8 月份钢价。根据武钢发布的

8 月份价格政策（不含税价格），线材上调 350 元/吨,热轧普热上调 240 元/吨，

冷轧普冷上调 480 元/吨，轧板普板上调 350 元/吨，镀锌上调 510 元/吨，硅钢

上调 650 元/吨。 

点评：国内经济持续好转，下游需求稳步回升，带动钢材价格上涨，当前

钢价已经与年初持平。受未来预期向好影响，国内钢铁企业普遍从 6 月份开始

上调出厂价格，至 8 月已经接连上调了三次。价格的上升有助于企业经营业绩

的改善，目前国内绝大部分钢厂逐渐从亏损的阴影中走出。大型钢厂提价又能

够提振市场信心，从而对市场形成正面作用。 

 

7 月山西焦炭价格每吨上涨 60 元 

为制止目前焦炭市场价格混乱、供应紧张的局面，减少焦化企业的亏损，

并综合钢铁企业、焦化企业的意见，山西省焦化行业协会 7 月 7 日再次对焦炭

价格提出补充意见。7 月份焦炭指导价 1710 元/吨，比 6 月份每吨上涨 60 元。 

点评：钢材价格的上升推动钢铁产能释放，进而拉动对焦炭的需求，焦炭

价格存在上涨的动力和空间。对于焦炭企业，提价将有助于降低经营亏损，提

升盈利；对于钢铁企业，焦炭提价显然增加生产成本，不利于钢企经营业绩的

持续改善。受煤炭资源的限制，焦炭企业具有更强的议价能力，因此在形势有

利的条件下，通过提价转移或转嫁损失成为焦炭企业的重要方式之一。 

 

全球新船订单重上百万吨，我国独占逾八成 

根据国际造船业权威咨询机构英国克拉克松公司（Clarkson）最新统计数

据，6 月份全球新船订单为 183 万载重吨，中国船企承接订单约为 160 万载重

吨，占 87.4%；韩国船企承接订单约为 23 万载重吨，仅占 12.6%。 

上半年国产汽车销量逾 600 万辆创历史新高 

据中国汽车工业协会 7 月 9 日发布的最新统计，在国家扩大汽车消费政策

推动下，上半年国产汽车产销快速增长，分别为 599.08 万辆和 609.88 万辆，

同比增长 15.22%和 17.69%，创出半年汽车产销历史新纪录。 

6 月全国 70 个大中城市房价同比上涨 0.2% 

根据国家发展改革委、国家统计局调查显示，6 月份，全国 70 个大中城市

房屋销售价格同比上涨 0.2%；环比上涨 0.8%。 

点评： 造船、汽车、房地产等下游行业经营指标不断改善，拉动钢材需

求，有助于缓解供给严重过剩的供求关系。如果下游产业能保持稳步回升的态

势，钢材价格仍有上升的空间，钢铁企业的盈利能力将获得更大幅度的改善。 
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四、股价表现 

本周钢铁股在基本面改善、资产注入和重组概念的催化下，继续强势上涨，

保持跑赢大市态势。其中柳钢股份表现最突出，周涨幅达到 27.17%。 

目前钢铁行业景气度有所回升，下游产业复苏迹象明显，我们对行业运行

维持谨慎乐观态度。建议投资者关注：1）盈利弹性较大；2）具有估值优势；

3）具有并购重组概念的个股。如：武钢股份、重庆钢铁、西宁特钢等。 

 

 

数据来源：Wind，国联证券研究所

表 4：钢铁板块主要个股市场表现及估值 

收盘价 周涨跌 月涨跌 年涨跌 PE PB 
证券简称 

7-10 % % % 08 09（TTM） 08 091Q

宝钢股份 8.08 10.68 14.77 79.02 21.91 61.82 1.54 1.53

武钢股份 9.06 13.96 14.97 94.83 13.69 20.85 2.57 2.53

马钢股份 5.47 7.89 13.02 69.35 59.31 -44.09 1.62 1.68

鞍钢股份 14.05 -0.50 6.52 105.20 34.01 183.48 1.91 1.91

包钢股份 4.22 5.50 6.57 66.14 29.45 92.72 1.89 1.90

太钢不锈 9.13 13.70 20.34 156.01 42.12 -125.94 2.53 2.62

攀钢钢钒 8.26 0.73 1.10 -10.02 -90.45 -52.24 3.29 3.33

唐钢股份 9.10 15.34 16.37 146.61 19.14 30.61 2.80 2.78

济南钢铁 5.07 10.46 11.43 106.90 20.27 -38.85 2.18 2.44

首钢股份 6.26 3.13 3.99 117.36 45.24 64.99 2.42 2.40

华菱钢铁 8.50 6.65 14.71 87.47 24.42 28.03 1.60 1.63

柳钢股份 8.19 27.17 39.29 166.78 1352.52 -37.06 4.42 4.95

安阳钢铁 4.83 7.81 8.78 59.93 93.47 -26.67 1.12 1.16

重庆钢铁 6.21 17.17 18.06 83.33 17.99 24.93 1.91 1.90

韶钢松山 5.10 6.25 6.25 63.46 -5.28 -4.40 1.49 1.54

新钢股份 9.22 -0.97 12.58 130.28 18.41 24.18 1.59 1.59

新兴铸管 9.11 7.81 7.05 62.39 20.95 22.25 2.12 2.07

莱钢股份 14.13 20.87 28.34 146.06 49.41 -21.71 2.20 2.43

酒钢宏兴 15.63 3.58 15.01 236.13 308.27 -309.27 2.98 2.97

杭钢股份 6.67 6.38 8.94 75.55 152.40 -81.08 1.66 1.65

凌钢股份 11.16 15.05 23.59 153.38 25.18 45.19 3.15 3.22

八一钢铁 13.22 4.51 13.48 166.82 97.54 -88.31 3.59 3.72

广钢股份 6.26 0.64 0.16 71.04 -4.94 -4.84 8.56 8.52

西宁特钢 11.91 8.87 17.34 186.99 501.68 -109.93 3.47 3.46

三钢闽光 16.74 1.26 3.90 184.70 256.91 -28.84 3.42 3.63

抚顺特钢 7.23 2.41 5.86 92.29 108.16 116.64 2.34 2.34
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