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投资要点  

 上周上证综指震荡上行，收于 3140.04 点，涨幅为 0.83%，医药板块上周上涨

3.81%，列所有板块第 10 名。 

 

 上周大盘的走势与前期有所不同，前期涨幅巨大的金融地产板块上周开始调

整，而机械、钢铁、有色等板块涨幅居前，板块轮动效应明显。医药板块上

周跑赢大盘 2.98 个百分点，收复了前一周的失地。上周医药板块的上涨主要

受医改政策、原料药价格上涨以及增发等题材的影响，甲型 H1N1 流感的影响

暂时减弱。如我们月度投资策略所示，医改、原料药价格波动、增发重组题

材、甲型 H1N1 流感等因素是医药板块近期行情演绎的重要因素。另一个突出

的表现是中报业绩预期的因素，投资者可关注一季报预增 100%以上的个股。 

 

 医药板块上周走势较强的个股可以总结为三类：第一类为重组、增发等概念

个股，如中汇医药、ST 潜药、*ST 雅砻；第二类为原料药价格波动的周期性

板块，如东北制药、西南合成、华邦制药等；第三类为预期有独家品种进入

基本药物目录的个股，如马应龙、东阿阿胶等个股。走势较弱最为明显的为

前期涨幅较高的甲型 H1N1 流感个股，如华兰生物、天坛生物等。其中甲型 H1N1

流感的走势连续三周交替大幅跑赢或者跑输行业，从时间“周期”看，本周

应当是跑赢行业的阶段，建议适当关注。 

 

 上周医药股的走强受医改政策影响较大，受医保最高支付限额及比例提高的

影响，上周四医药板块涨幅明显。但预期中的基本药物目录及配套政策仍未

出台，尽管各方对其的预测截至到目前从未准确过，但仍需强调的是近期有

望出台，最新的消息是 30%的基层医疗机构将试点使用。受这一政策的影响，

拥有独家品种进入目录的医药企业值得关注。除了关注中药行业龙头公司如

云南白药、天士力、同仁堂外，小股本的特色中药企业如马应龙等亦值得投

资者关注。除了政策的影响外，本周两个板块值得密切关注：一是业绩可能

预增的公司，投资者可关注一季报业绩大幅预增，同时没有重大利空影响的

公司；二是继上周跑输行业 4 个百分点之后，甲型 H1N1 流感板块可适当关注。 
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行业重点跟踪股票及评级 

股票名称 代码 评级 

益佰制药 600594 买入 

康缘药业 600557 买入 

南京医药 600713 买入 

兰生股份 600826 买入 

 
 
行业指数 

 绝对涨幅(%) 相对涨幅(%) 

1 个月 9.82% -1.85% 

3 个月 19.47% -9.87% 

6 个月 42.89% -22.03% 

 

 

医药行业相对上证综指一周走势图 
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 本周 VB2 价格继续出现小幅上涨，部分供应商报价上升至 140 元/千克。目前

主要厂商对 VB2 的提价行为相当谨慎，仅通过小幅涨价试探市场反应，防止

竞争对手的跟进和复产行为。由于 BASF 正在对 VB2 进行停产检修，我们认为

VB2 价格未来继续上涨可期，但需控制好提价节奏，我们将密切跟踪 VB2 的价

格走势情况 
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上周回顾  

 板块及个股表现 

上周上证综指震荡上行，收于 3140.04 点，涨幅为 0.83%。上周表现最好的板

块
1
为机械设备、石油化工、金属非金属，涨幅分别为 7.01%、6.40%、6.31%；表现

最差的板块为金融服务、房地产、建筑行业，涨幅分别为：-0.98%、-0.64%、0.44%。

医药板块上周上涨 3.81%，列所有板块第 10 名。 

上周大盘的走势与前期有所不同，前期涨幅巨大的金融地产板块上周开始调

整，而机械、钢铁、有色、化工等板块涨幅居前，板块轮动效应明显。医药板块上

周跑赢大盘 2.98 个百分点，收复了前一周的失地。上周医药板块的上涨主要受医

改政策、原料药价格上涨以及增发等题材的影响，甲型 H1N1 流感的影响暂时减弱。

如我们月度投资策略所示，医改、原料药价格波动、增发重组题材、甲型 H1N1 流

感等因素是医药板块近期行情演绎的重要因素。另一个突出的表现是中报业绩预期

的因素，投资者可关注一季报预增 100%以上的个股。 

受资产注入变身房地产公司的影响，中汇医药上周复牌后三个交易日内连续涨

停，周涨幅达 33.14%，列医药板块涨幅第一名；东北制药受原料药价格波动的影

响，周涨幅达21.39%，列医药板块涨幅第二名；ST潜药受重组影响周涨幅达18.44%，

列医药板块涨幅第三名。上周医药板块跌幅榜前三名公司分别为中恒集团、华兰生

物、天坛生物，涨幅分别为-4.10%、-3.73%、-3.67%。 

医药板块上周走势较强的个股可以总结为三类：第一类为重组、增发等概念个

股，如中汇医药、ST 潜药、*ST 雅砻；第二类为原料药价格波动的周期性板块，如

东北制药、西南合成、华邦制药等；第三类为预期有独家品种进入基本药物目录的

个股，如马应龙、东阿阿胶等个股。走势较弱最为明显的为前期涨幅较高的甲型

H1N1 流感个股，如华兰生物、天坛生物等。其中甲型 H1N1 流感的走势连续三周交

替大幅跑赢或者跑输行业，从时间“周期”看，本周应当是跑赢行业的阶段，建议

适当关注。 

 

 东海医药指数 

从各子行业的表现来看，生物制剂继前一周走强之后，上周大幅走弱，跑输行

业达 4.08 个百分点，医疗服务行业跑输行业 1.12 个百分点；医药商业走势同行业

基本持平；化学原料药、医疗器械、化学制剂、中药等板块则分别跑赢行业 

从风格板块来看，上周走势最强的仍然为题材股和三线股，分别跑赢行业

0.65、0.79 个百分点；而临床股、一线股则跑输行业 1.58、1.06 个百分点。显示

医药行业情绪仍然浮躁，具有资产注入题材个股受到市场的追捧。 

                                                        
1板块，引用 WIND 证监会行业指数中剔除重复计算的制造行业（883003）后剩下的 22 个板块。 
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图 1：东海医药指数（子板块、风格板块）一周走势 
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资料来源：东海证券研究所，WIND 资讯，成交金额单位：亿元 

 

 

 

本周研判  

 基本判断 

上周医药股的走强受医改政策影响较大，受医保最高支付限额及比例提高的影响，

上周四医药板块涨幅明显。但预期中的基本药物目录及配套政策仍未出台，尽管各

方对其的预测截至到目前从未准确过，但仍需强调的是近期有望出台，最新的消息

指数名称 成分个数 最新点位 5 日涨跌幅[%] 10 日涨跌幅[%]

综合指数 128 3083.35 3.81 5.64 

化学原料药指数 18 3188.14 5.08 6.40 

化学制剂指数 18 2436.34 4.92 4.96 

生物制剂指数 23 3093.89 -0.27 2.57 

中药指数 50 3358.80 4.72 7.81 

医药商业指数 11 3209.52 3.85 3.99 

医疗器械指数 6 3361.29 4.98 6.30 

医疗服务指数 1 1198.07 2.69 1.15 

 

指数名称 成分个数 最新点位 5 日涨跌幅[%] 10 日涨跌幅[%]

综合指数 128 3083.35 3.81 5.64 

临床指数 25 5350.10 2.23 2.64 

非临床指数 66 2625.36 4.02 7.14 

题材指数 23 1495.75 4.46 6.94 

一线股指数 14 5058.64 2.75 2.46 

二线股指数 54 3044.22 4.02 4.55 

三线股指数 37 2903.05 4.60 12.75 

表 1：东海医药指数（子板块）近期表现 

资料来源：WIND 资讯 东海证券研究所 资料来源：WIND 资讯 东海证券研究所 

表 2：东海医药指数（风格板块）近期表现 
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是 30%的基层医疗机构将试点使用。受这一政策的影响，拥有独家品种进入目录的

医药企业值得关注。除了关注中药行业龙头公司如云南白药、天士力、同仁堂外，

小股本的特色中药企业如马应龙等亦值得投资者关注。 

除了政策的影响外，本周两个板块值得密切关注：一是业绩可能预增的公司，

投资者可关注一季报业绩大幅预增，同时没有重大利空影响的公司；二是继上周跑

输行业 4个百分点之后，甲型 H1N1 流感板块可适当关注。 

 

 月度投资策略 

七月份开始，09 年投资周期进入下半场，继上半年跑输上证综指，医药行业下半

年将有优异的表现，但板块内部亦有结构性的投资机会，结合医药板块上半年的情

况分析，我们认为一线股票和优质的二线股票涨幅较少，同时赢利确定性增长特征

明显，下半年将受益于板块内部风格转换带来的投资机会；同时医改政策的累积效

应逐渐积累，相关行业及公司的投资机会值得重视；除此之外包括甲型 H1N1 流感

疫情、原料药价格上涨以及增发重组等主题性投资机会亦是下半年医药行业值得关

注的焦点。建议关注 

1、 今年以来相对涨幅低于行业的一线绩优股； 

2、 业绩增长明确，具备估值优势的二线股； 

3、 医改政策累积效应下各子行业的投资机会； 

4、 甲型 H1N1 流感、原料药价格波动等主题投资机会。 

 

 长期投资策略 

我们仍然延续一贯的观点，认为医药行业由于具备需求刚性的特点且受益于人

口老龄化、城镇化和新医改等因素的影响，至少在十年内将保持稳定、快速的增长，

其确定性增长和弱周期性的特点，使得其成为不可多得的兼具防御性及成长性的板

块。 

关于 2009 年医药板块的投资策略，我们建议在新医改大背景下，以确定性增

长为标准，从具有研发、营销和规模等核心竞争优势的企业中挖掘新医改受益的投

资品种。 

 

 

解禁与减持情况   

 上周大小非减持情况 

表 3：上周医药板块大宗交易情况 

公司代码 公司名称 减持时间 减持股东 成交量 

（万股） 

成交金额 

（万元） 

减持量占公司已

流通股比例 

个股周涨

跌幅 

行业周涨

跌幅 

600253.SH *ST 天方 2009-07-08  200 1094 0.48% 3.80% 3.81% 

600253.SH *ST 天方 2009-07-09  866.78 4897.28 2.07% 3.80% 3.81% 
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600706.SH ST 长信 2009-07-07  200 1648 2.83% 2.93% 3.81% 

600446.SH 迪康药业 2009-07-08  87 882.18 0.74% 1.53% 3.81% 

600446.SH 迪康药业 2009-07-08  190 1926.60 1.63% 1.53% 3.81% 

600446.SH 迪康药业 2009-07-08  100 1014 0.86% 1.53% 3.81% 

600276.SH 恒瑞医药 2009-07-10  19 623.20 0.03% 4.67% 3.81% 

资料来源：WIND 资讯，东海证券研究所 

 

公开市场： 

1、江苏吴中（600200）股东苏州市吴中区协力商社截至 2009 年 7 月 7日期间，

通过二级市场累计减持无限售条件流通股股1333.15万股，占公司总股本的2.14%，

减持后其持股比例降为 2.50%。 

2、*ST 天方（600253）股东住友商事株式会社和住友商事（中国）有限公司

于 2009 年 7 月 8 日，分别通过大宗交易及上海证券交易所挂牌交易出售公司股份

200 万股、57.08 万股，分别占公司总股份 0.476%、0.136%；2009 年 7 月 9 日，住

友商事株式会社通过上海证券交易所大宗交易系统出售公司股份 866.78 万股，占

公司总股份 2.064%，减持后住友商事株式会社和住友商事（中国）有限公司尚持

有公司股份分别为 2520 万股、470.36 万股，占公司股份分别为 6.00%、1.12%。 

3、山东药玻（600529）第一大股东沂源县公有资产管理委员会于 2009 年 7

月 3日通过上海证券交易所大宗交易系统减持公司股份 770 万股，占公司总股份的

2.99%，减持后其持有公司股份降为 21.49%。 

4、康恩贝（600572）第一大股东康恩贝集团有限公司及重庆康恩贝创业投资

股份有限公司签订关于股份转让的通知，前者将其持有的本公司限售流通股 3280

万股转让给后者，系统一控制人下的股份转让行为，交易完成后康恩贝集团持有公

司股份降为 37.31%，仍为公司第一大股东，重庆康恩贝持有公司股份增加为

10.12%，为公司第二大股东。 

5、达安基因（002030）实际控制人广州中大控股有限公司通过集中竞价交易

系统截至到2009年7月2日累计出售公司流通股200万股，占公司总股份的0.83%，

减持后其持有公司股份降为 19.17%。 

 

 本周大小非解禁情况 

表 4：本周医药行业大小非解禁时间表 

公公司代码 公司名称 可流通时间 本期解禁数量

（万股） 

解禁前已流通数

量（万股） 

待流通数量

（万股） 

解禁量占已公司

流通股比例 

流通股份类型 

000423.SZ 东阿阿胶 2009-07-17 13094.09 40244.72 12131.64 32.54% 认沽权证行权 

600713.SH 南京医药 2009-07-17 5266.33 19810.36 0 26.58% 股权分置 

600849.SH 上海医药 2009-07-17 2845.86 37173.38 16898.05 7.66% 股权分置 

600329.SH 中新药业 2009-07-19 17777.81 8861.88 325.75 200.61% 股权分置 

600993.SH 马应龙 2009-07-19 2381.72 6804.75 24.08 35．00% 股权分置 

资料来源：WIND 资讯，东海证券研究所 
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原料药价格波动  

表 5：主要原料药价格走势 

历史价格 本月价格 
产品 

200708 200712 200806 200812 200904 20090619 20090626 20090703 本周 

VE(50%,25kg) 57 105 200 200 110-115 175 175 180 180 

VC(99%,25kg) 75 65 135 95 95 95 90 90 90 

VA(50 万 IU/g,25kg) 95 130 300 140 110 145 140-145 140-145 135-145

VH(2%,1kg) 88 300 280 135 88 82 82 82 82 

VB2(80%,25kg) 900 570 140 120 115-120 118-125 120-125 120-135 125-140

VB5(98%,25kg) 180 150 60 58 52-54 51-54 51-54 51-54 51-54 

资料来源：博亚和讯，东海证券研究所  单位：元/千克 

 

本周维生素产品除 VB2 外其他价格均未出现波动，VE 报价仍维持在 180 元/千

克的高位。我们坚持近期的观点，认为可以长期看好 VE 的价格走势，虽然目前终

端客户的实际需求还没有大幅回暖的迹象，但 VE 在饲料用维生素类产品中的刚性

最高，且全球总体供应偏紧，下半年 VE 的价格应该能维持在较高位置，预计 2010

年 VE 产业将全面回暖。 

                                   VC 价格保持在 90 元/公斤左右，预计短期内也不会出现大幅回落的情况。 

VB2 价格继续出现小幅上涨，部分供应商报价上升至 140 元/千克。目前主要

厂商对 VB2 的提价行为相当谨慎，仅通过小幅涨价试探市场反应，防止竞争对手的

跟进和复产行为。由于 BASF 正在对 VB2 进行停产检修，我们认为 VB2 价格未来继

续上涨可期，但需控制好提价节奏，我们将密切跟踪 VB2 的价格走势情况。 

 

 

每周关注  

 行业焦点 

1、 国务院八举措推进医改 今年医保覆盖城镇 3.9 亿人 

核心提示：国务院总理温家宝 8 日主持召开国务院常务会议，部署深化医药卫

生体制改革工作。今年城镇职工和居民基本医疗保险参保人数要达到 3.9 亿人，比

上年新增 7200 万人；全年解决 607 万关闭破产国有企业退休人员参保问题。 

据中国政府网消息，国务院总理温家宝 8日主持召开国务院常务会议，部署深

化医药卫生体制改革工作，审议并原则通过《中华人民共和国食品安全法实施条例

(草案)》。 

会议强调，今年是深化医药卫生体制改革的开局之年，必须突出重点任务，抓

住关键环节，明确责任目标，切实抓好落实，确保开好局、起好步。要着力做好以

下工作： 

(一)进一步扩大基本医疗保障覆盖面，今年城镇职工和居民基本医疗保险参保

人数要达到 3.9 亿人，比上年新增 7200 万人；全年解决 607 万关闭破产国有企业
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退休人员参保问题。 

(二)提高基本医疗保障水平，适当提高最高支付限额和住院费用报销比例，加

大医疗救助力度。 

(三)发布国家基本药物目录，年底前在 30%的城市社区卫生服务机构和县(区)

政府办基层医疗卫生机构实施基本药物制度。 

(四)加强基层医疗卫生机构建设。 

(五)加强以全科医生为重点的基层医疗卫生队伍建设，组织 900 多个三级医院

与 2000 个县级医院建立长期对口协作关系。 

(六)完善政府办基层医疗卫生机构的人员和业务经费补助政策，实行基层医疗

卫生服务人员绩效工资制度。 

(七)抓紧实施涉及面广、影响全民健康水平的公共卫生项目。启动建立居民健

康档案等 9 类基本公共卫生服务项目。继续实施对 15 岁以下人群补种乙肝疫苗等

重大公共卫生服务项目。落实不低于 15 元的人均基本公共服务经费。 

(八)稳步推进公立医院改革试点，调整公立医院布局和结构，改革公立医院补

偿机制，探索管办分开的有效形式。 

会议指出，《中华人民共和国食品安全法》已于 6 月 1 日正式施行。为配合和

促进食品安全法的实施，有必要制订《中华人民共和国食品安全法实施条例》。条

例草案在制定过程中向社会公开征求了意见。会议决定，该条例草案经进一步修改

后，由国务院公布施行。 

 

2、 中央下拨基本公共卫生服务补助资金 104 亿元 

为贯彻落实医改意见和实施方案关于促进基本公共卫生服务均等化的要求，近

日中央财政下拨 2009 年基本公共卫生服务补助资金 104 亿元。这标志着全体城乡

居民免费获得基本公共卫生服务迈出了实质性的步伐。  

  医改实施方案提出，基本公共卫生服务所需资金全部由政府承担，建立稳定的

城乡基本公共卫生经费保障机制。2009 年基本公共卫生服务人均经费标准不低于

15 元，至 2011 年提高到不低于 20 元，中央财政按一定比例对困难地区予以补助。

2009 年中央财政按人均 15 元的基本公共卫生服务经费标准，对西部地区、中部地

区和东部地区按不同的补助比例予以支持。 

  根据医改实施方案的要求，从 2009 年开始，国家基本公共卫生服务项目主要

包括以下内容：逐步在全国统一建立居民健康档案，并实施规范管理。定期为 65

岁以上老年人做健康检查、为 3岁以下婴幼儿做生长发育检查、为孕产妇做产前检

查和产后访视，为高血压、糖尿病、精神疾病、艾滋病、结核病等人群提供防治指

导服务。 

 

3、 专家质疑目录“瘦身”说 

此前曾预期于今年 6 月底“隆重登台”的基本药物目录最终以“沉默”的方式继续

沉寂，在国家有关部门官员多次透露发布日期却“落空”之后，基本药物目录的“难
产”也成为业界猜测的焦点。 

   对于《基本药物目录》的“出台”屡次“放鸽子”， 北京大学卫生经济与管理学系

主任刘国恩表示，这不难理解，原因是要从几千种药品中甄选出几百种满足广大群
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众要求的基础性药物，实际难度是比较大的，毕竟我国的药物管理存在数据库信息

不全面、疾病信息、专家力量不足等问题。 

  除了这些因素之外，《基本药物目录》的正常推进过程也受到了外力的干扰，

最主要的就是甲型流感的防治工作。 

记者了解到，此前纷传关于基本药物目录“瘦身”的消息。称“4 月份卫生部向国

务院上报目录前就已经删减 36 个品种，而在此基础上中药独家品种仍在缩减，尤

其是二线中药企业申报的中药独家品种，最终能留下的也只是为数不多的一线企业

的独家品种。” 
  但对于这一传闻，刘国恩表示不太可能。他的理由是，目前国际上无论是发达

国家还是发展中国家，全国性的基本药物目录数量基本都在三四百种左右，而中国

的情况特殊，除了西药之外还将录入大量中药做基本药物，因此最终基本药物的数

量只可能高于三四百种，不可能更低。 

  在这一点上，北京大学政府管理学院教授顾昕也坚定地站在“看多”基本药物目

录药品数量。他直接向记者表示，基本药物目录的主要作用在于为百姓提高报销范

围，让百姓能够享受更多种药品的报销实惠，但如果最终出台的基本药物目录的数

量少于目前已拥有的全国医保药物目录和新农合基本药物目录数量的话，就基本没

什么意义了。 

 

4、 2008 年中国生物医药实现产值 8666 亿元 

２００８年，中国生物医药实现产值８６６６亿元，同比增长２５．２３％，

比全国工业高２．４２个百分点。其中，生物制药增长高达３０．６５％，比２０

０７年同期增速高达８个百分点；医疗器械同比增长３１．４３％，比２００７年

同期增速高达７．２８个百分点。  

 日前在天津举行的“２００９国际生物经济大会”上， 科技部有关人士透露说，

做为生物产业发展的重要领域之一，中国将大力发展生物医药产业。未来１０余年，

一批基因治疗方案、药物将进入应用阶段。  

 中国生物药研发与产业化能力也将大幅度提高，形成化学药、中药、生物药三

足鼎立的药物新格局。  

  中国将针对癌症、心脏病、高血压、糖尿病、神经系统疾病等重大疾病，取

得２００个生物新药证书，开发近２００种生物药，近４００个生物药进入临床试

验阶段，生物制药成为新兴产业。 

 

5、 2009 年前 5月中国医药保健品进出口情况 
经过长达 2年的经济危机影响，各行业经济情况均不乐观。据估计，全球经济

情况已经达最低点，未来将会出现回升势头。在全球经济疲软的情况下，09 年上半

年我国医药外贸总体保持平稳健康的发展态势。今年 1月至 5月数据显示，我国医

药外贸总额达 196.2 亿美元，同比增长 1.69%。其中进口 74.3 亿美元，同比上涨

9.98%；出口 121.9 亿美元，同比小幅下挫 2.78%，医药外贸顺差 47.6 亿美元，同

比萎缩了 18 个百分点。 
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表：2009 年前 5 月中国医药保健品进出口情况(单位：亿美元) 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6、 国家一类新药“盐酸安妥沙星”正式上市 
6 月 27 日，安徽省蚌埠市政府、中科院上海药物研究所、安徽环球药业股份有

限公司在合肥联合召开“盐酸安妥沙星”上市新闻发布会。这标志着安徽省又一国家

一类新药成功上市。  

      4月 15日，具有自主知识产权的我国首个氟喹诺酮类一类新药“盐酸安妥沙星”
在历经数年研制和临床试验后，获得了国家批准文号。这个重大创新成果的诞生，

是安徽省落实“863”行动计划的又一重要成果。 

   
 

 公司新闻 

1、 中汇医药定向增发置入 26 亿资产 

中汇医药公告称，公司拟向铁岭财政资产经营有限公司、北京京润蓝筹投资有

限公司、北京三助嘉禾投资顾问有限公司、罗德安以及付驹非公开发行股份，购买

其持有的铁岭财京投资有限公司 100%股权，资产估值约为 26 亿元。同时，公司拟

向怡和集团出售其全部资产（包括其控股、参股子公司股权）和负债，预估值约为

1.47 亿元，怡和集团以现金支付对价。 

  本次交易拟向特定对象非公开发行股份不超过 2.54 亿股，发行价格为 10.226

元/股。交易完成后，公司总股本不超过 3.69 亿股，铁岭财政公司持有股份不超过

1.27 亿股，约占公司总股本 34%，为公司第一大股东。 

  公告显示，拟注入的铁岭财京是辽宁省铁岭新城唯一的城市综合运营商，负责

该市新城区土地一级开发以及城市基础设施建设和运营工作。 

 

2、 华北制药整合重组寻求突破 

中国原料药龙头企业—华北制药集团日前调整掌门人，提名河北能源巨头-冀

中能源集团董事长王社平担任董事长。这标志着陷入经营困境的华北制药集团整合

重组进入轨道。 

华北制药集团将按照所在地石家庄规划要求，到明年底实施整体搬出市区，建

设新工业园区。据了解，华北制药目前正有计划地分期分批搬迁改造，在石家庄经

济技术开发区建设新的华药工业园，所建设的项目主要有培养基用白蛋白、抗肿瘤

分类 西药类 中药类 医疗器械类 

进出口额 124.43 7.5 64.24 

同比增减（%） -0.64 7.72 5.8 进出口 

比重（%） 63.43 3.82 32.75 

进口额 50.49 2.13 21.64 

同比增减（%） 9.43 31.71 9.5 进口 

比重（%） 68 2.86 29.14 

出口额 73.93 5.37 42.6 

同比增减（%） -6.52 0.48 4.02 出口 

比重（%） 60.65 4.41 34.95 
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系列产品、头孢类新产品等高技术、高效益的新产品，园区建成后将形成生物制品、

生化药品、营养品、制剂产品四大板块。 

 

3、 双鹤药业 1.1 亿建输液基地 

双鹤药业前日公告称，公司拟新建塑瓶输液生产线，构建东北输液基地，预算

投资 1.1 亿元，预计 2011 年投产。 

  双鹤药业公告称，此举是根据我国目前输液行业形势的变化，综合双鹤药业实

际情况，提出了要打造“中国输液第一品牌”的战略目标，并称该项目有利于完善公

司在全国的输液生产布局，降低成本，提升产业的国际化能力和大幅度地提高产品

质量。 

 

4、 复星医药甲流试剂通过检测 

复星医药 8日公告，科技部近日公布了甲型 H1N1 流感核酸检测试剂统一测评结

果，其子公司的试剂盒通过了统一测评。 

  公告表示，截至目前，我国尚无甲流快速检测试剂产品获得国家药监局注册批

准，国家相关审批机构将为此设立快速审批通道。公司甲型 H1N1 流感病毒核酸检

测试剂通过测试，将有利于产品的产业化进程。 

 

5、 海王生物披露 H1N1 流感病毒毒株申请进展 

海王生物 11 日披露，公司控股子公司深圳市海王英特龙生物技术股份有限公

司向世界卫生组织申请的甲型 H1N1 流感病毒毒株已于 7 月 9 日办理完毕报关手续

并入境。 

  海王生物强调称，鉴于海王英特龙正在进行局部改造和提高生物安全等级的

100 万人份产能的疫苗生产车间尚需要国家食品药品监督等行政管理部门进行临床

试验和临床验证、GMP 再次认证的审批等系列程序，方能确定该车间是否能够正式

生产，因此甲型 H1N1 流感疫苗能否生产及上市的时间尚存在一定的不确定性。 

 

6、 华海药业股权激励“出炉”催生股价涨停 

时隔近一年后，华海药业再次推出股权激励计划，同时公司股票受此刺激涨停。

10 日，华海药业公告称，此次激励计划将通过增发的方式授予激励对象 1923 万份

股票期权，此次授予的股票期权所涉及的标的股票总数占华海药业目前总股本的

6.43%，其中预留 150 万股份给预留激励对象，占此次股票期权计划总数的 7.8%，

股票期权的行权价格为 14.02 元，相比前日公司股价高出 0.02 元，这也是刺激华

海药业涨停的因素之一。 

      业内人士认为，公司随着产业的转移，制剂出口业务下半年将逐步显现效益，

股权激励的长期作用也将逐步提升公司的销售业绩。 

 

7、 云南白药 3亿元增资子公司 

云南白药公告，公司拟以两宗土地使用权对云南白药置业公司增资，增资数额

约为 3亿元。 

  公司称，公司董事会同意将公司所拥有的呈贡新区雨花片区中南部编号为
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215/0504/0010-1 号宗地（总面积为 469,357.19 平方米)和呈贡新区雨花片区中南

部编号为 215/0504/0010-2 号宗地（总面积为 195,604.07 平方米)的土地使用权投

入全资子公司――云南白药置业有限公司，其价值共计 308,206,978.28 元(其中：

土地出让金 299,230,076.00 元，契税 8,976,902.28 元)，用于增加置业公司注册

资本金。 
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附注： 

东海医药综合指数： 

东海医药综合指数为东海证券医药小组为克服各医药指数在统计上的缺陷而编制的行业指数，根据 A股中各上市

公司的主营收入占比和盈利占比的综合情况，选取主业为医药的股票加入，所有指数的计算基点均为 1000 点，时间为

2004 年 1 月 1日，采用总市值加权平均的方法，目前共列入 128 只股票，东海医药综合指数的成分股将会根据各上市

公司的主业变化而动态调整。我们从三个思路编制指数以更好的反应医药板块内部的变化。 

从子行业归属的角度分，东海医药综合指数细分为化学原料药、化学制剂、中药、生物制剂、医药商业、医疗器

械、医疗服务等 7个子板块，并建立相应的指数。 

同时根据行业内以销售费用率、医院市场销售比例、是否需要做学术推广等因素，将主要医药工业企业（原料药

企业除外）分类为临床板块与非临床板块，并相应的编制东海临床指数与东海非临床指数，以更好的跟踪此两类企业

的市场表现。 

根据医药行业个股的基本面、市盈率、机构持股比例等将行业内个股分类为一线股、二线股、三线股及题材股等

不同板块，应编制东海医药一线股指数、东海医药二线股指数、东海医药三线股指数、东海医药题材指数，从业绩的

角度跟踪各不同类股票的市场表现，以供投资者参考。 

东海医药临床指数：销售费用率较高、医院销售为主，需要进行学术推广的医药工业企业，目前共列入 25 只股

票。 

东海医药非临床指数：非原料药医药工业企业中销售费用率较低、不以医院销售为主、不需要进行学术推广的医

药工业企业，目前公列入 66 只股票。 

东海医药一线股指数：精选基本面良好、市盈率较高、机构持股较高的各细分行业龙头股票，目前共列入 14 只

股票。 

东海医药二线股指数：主要跟踪基本面较好、较好的成长性、市盈率适中、机构较为关注的股票，目前共列入 54

只股票。 

东海医药三线股指数: 主要跟踪有一定业绩支撑、机构较少关注的股票，目前共列入 37 只股票。 

东海医药题材指数：主要跟踪没有较好的业绩支撑的 ST 类股票及重组、概念炒作类股票，目前共列入 23 只股票。 

 

东海医药投资组合： 

东海投资组合为东海证券医药小组推荐的行业内个股的投资组合，每月月初（月度第一周）发布，投资组合月度

内（4 周）保持一致，组合的计算方法为总市值加权平均，计算周期为发布投资组合的前一个交易日的收盘价至月度

最后一周周五的收盘价。各股票的权重为该股票的市值在投资组合总市值中的占比，与上证综指和东海医药综合指数

计算方法一致，以保持评价的客观性（同时公布按照算术平均算法计算的投资组合表现）。每周会跟踪投资组合的市场

表现，其中一周为月初荐股到第一周周五收盘的投资收益，二周为月初荐股到第二周周五收盘的投资收益，以此类推，

每月最后一周总结本月投资组合的市场表现，以供投资医药行业的投资者参考。 
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附注： 

分析师简介及跟踪范围： 

袁舰波：东海证券医药行业高级分析师，南京大学理学学士，复旦大学 MBA，拥有 13 年的医药及证券行业从业经历，

具备丰富的营销、管理及证券分析经验，对企业的核心竞争能力和投资价值具有独到的研究。 

重点跟踪公司：益佰制药、康缘药业、升华拜克、现代制药、仁和药业、双鹭药业、上海医药、复星医药等。 

屈昳：东海证券医药行业分析师，中山大学硕士，主要研究化学原料药、医疗器械及医药商业板块。 

重点跟踪公司：浙江医药、新和成、海正药业、南京医药、天士力、*ST 中新、通策医疗等。 

张飞：东海证券医药行业分析师，西安交通大学药学学士，北京大学金融信息工程硕士，主要研究中药、化学制剂及

生物制药板块。 

重点跟踪公司：广州药业、三九医药、同仁堂、上海莱士、双鹤药业、上实医药、健康元等。 

 

一、行业评级 

推荐 　 Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 　 In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 　 Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 　 Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 　 Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 　 Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 　 Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

三、免责条款 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究人员
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其独立判断。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，
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了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参

与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

东海证券研究所 

地址：上海市浦东新区世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 11 层 

网址：http://www.longone.com.cn 
电话：（86-21）50586660 转 8638 

传真：（86-21）50819897 
邮编：200122 


