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相关研究报告： 
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需求复苏维持行业景气（ppt 演讲稿）》——

《煤炭行业 09 年中期投资策略：供给控制与

需求复苏维持行业景气》——2009-7-2 

《煤炭行业价格周报：部分中小炼焦煤矿复产

难以对焦煤价格上升趋势产生冲击》——
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 动力煤：动力煤价格基本稳定 
山西动力煤坑口价格 7 月初基本稳定。尽管目前秦皇岛库存相对高位，港口吞

吐量有限，在阶段性交易中动力煤价格会出现微幅回落，但我们认为这并不能

形成趋势。随着发电量的逐步回升，我们判断动力煤需求将稳步回升。 

伴随着动力煤需求的逐步回暖，从供给侧来看，山西省内动力煤的市场供应量

近期没有明显的增加，而山西周边省份如河南省的小煤矿已部分复产，据了解

未来两个月河南省可能会增加动力煤供给 400 万吨左右，这将会缓解华北地区

动力煤未来供应相对紧张的局面。综合来看，目前发电量逐步增加的趋势已稳

定，加之季节性旺季等因素，未来动力煤需求量会逐步增加，同时供给方面由

于重点煤矿加大供应量以及港口库存相对充足的原因，动力煤市场应还是以平

稳运行为主。 

因此我们判断，虽然秦港库存目前相对高位，但考虑到夏季耗煤高峰的到来和

下游耗煤行业的逐步恢复，7 月份动力煤价格仍将基本稳定。截止 7 月 8 日山

西大同地区 6000 大卡动力煤坑口不含税价格（含三金）在 360 元/吨左右，5500
大卡优质动力煤坑口不含税价格（含三金）在 310 元/吨左右。 

 炼焦煤：炼焦煤价格小幅微涨 
7 月初山西地区中小炼焦煤企业的煤炭价格有小幅微涨。随着钢铁行业的逐步

好转以及焦炭企业盈利能力的改善，下游企业的需求明显回升，但目前上游供

给能力仍旧有限，导致 7 月初山西地区中小炼焦煤企业的焦煤出厂价格有

30-40 元/吨的涨幅。我们判断，随着下游钢铁行业的逐步好转，市场对炼焦煤

的需求将稳步回升，而且由于上游供应释放能力有限，大钢厂的采购方向相对

固定（主要为大型炼焦煤企业），这将会带来炼焦煤价格和焦炭价格的新一轮

上涨，而且这一轮的上涨可能会带动山西省内大型炼焦煤企业价格的上调。目

前西山煤电炼焦煤价格目前基本稳定在 1000 元/吨左右，灵石地区的优质肥精

煤车板含税价在 1480 元/吨左右，临汾地区的 1/3 焦精煤车板含税价在 1280
元/吨左右。 

 无烟煤：无烟块煤价格有所回落 
山西无烟块煤市场价格 7 月初有小幅回落，调整幅度约为 10-20 元/吨。据了

解，此次价格下调的原因主要是由于下游需求相对较弱。目前晋城地区无烟中

块车板含税价格基本在 1090 元/吨左右，无烟小块车板含税价格为 800 元/吨。

 喷吹煤：喷吹煤价格微涨 
受到钢材市场需求逐步回暖的影响，目前山西喷吹煤价格止跌走稳，并出现了

20 元/吨的涨幅。阳煤 2 号喷吹煤车板含税价基本在 770 元/吨左右。 
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图 1：西山煤电主焦精煤与山西古交 2 号焦精煤价格对比走势
图 2：大同地区 6000 大卡动力煤坑口价格与秦皇岛 6000 大卡

动力煤价格走势对比 
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资料来源：国信证券经济研究所 资料来源：国信证券经济研究所 

图 3：山西晋中灵石地区 2 号肥精煤车板含税价格走势 图 4：左云 6000 大卡动力煤坑口不含税价格走势 
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资料来源：国信证券经济研究所 资料来源：国信证券经济研究所 

图 5：山西晋城地区无烟中块车板含税价格走势  图 6：山西阳泉地区 2 号喷吹煤车板含税价格走势 
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资料来源：国信证券经济研究所  资料来源：国信证券经济研究所 
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国信证券投资评级 
类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归

国信证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊

登。 
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