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东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的情况下可能与本报告所分析的企业存在业务关系，并且继续寻求发展这些关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能

存在影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为投资决策的唯一因素。 
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事件：6 月 10 日下午，据财政部网站发布通知称，为更好的执行《汽车摩托车下乡实施方案》，进一步加大汽车摩托车下乡补贴

政策的落实力度，财政部会同国家发展改革委、工业和信息化部、公安部、商务部、工商总局、质检总局制定了《汽车摩托车下乡

实施细则》。 

一、该方案的要点 

1、补贴行为及对象 

1） 农民将三轮汽车或低速货车报废并换购轻型载货车（轻型货车是指总质量大于 1.8 吨，但是小于等于 6吨的四轮载货汽车），

享受补贴的轻型载货车每户限购一辆；报废车辆车主与新购车辆车主为同一农民；2）农民购买 1.3 升及以下排量微型客车（不

含轿车），享受补贴的微型客车每户限购一辆。3)  农民购买轻型卡车、微型货车；4）农民购买摩托车，享受补贴的摩托车

每户限购两辆。 

2、实施时间：汽车下乡政策的实施时间为 2009 年 3 月 1日至 2009 年 12 月 31 日。摩托车下乡政策的实施时间为 2009 年 2 月

1日至 2013 年 1 月 31 日。 

3、补贴比例及金额。 

  1）对将三轮汽车或低速货车报废并换购轻型载货车的，按换购轻型载货车销售价格 10%给予补贴，换购轻型载货车单价 5 万

元以上的，实行定额补贴，每辆补贴 5000 元。同时，对报废三轮汽车或低速货车实行定额补贴。报废三轮汽车每辆给予补贴

2000 元，报废低速货车每辆给予补贴 3000 元。2）对购买微型客车，按销售价格 10%给予补贴，购买微型客车单价 5 万元以

上的，实行定额补贴，每辆补贴 5000 元。3）直接购买微型载货车、轻型载货车，销售价格每辆 5 万元及以下的，补贴销售价

格的 10%；销售价格每辆 5 万元以上的，定额补贴 5,000 元；4）对购买摩托车，按销售价格 13%给予补贴，购买摩托车单价

5000 元以上的，实行定额补贴，每辆补贴 650 元。 

二、我们对该实施细则的观点 

    与《汽车摩托车下乡实施方案》最大的不同之处在于，农民直接购买轻卡，也可以享受价格补贴，这将使得农民事实上能够拿

到购车补贴。因为按照《汽车摩托车下乡实施方案》，农民只有在报废已有的三轮车或低速货车，并拿到报废手续，然后新购

轻卡，才能享受购车补贴。实际上，农民购买三轮车和低速货车之后，很少有人去上牌，不上牌的车是无法办理报废手续的；

有些农民即使上了牌也不去缴纳相关税费，如果为了申请购车补贴去补缴相关税费，则根本就不划算。因此，事实上，原来的

《实施方案》根本无法使农民获得购车补贴，因此，09 年 1~4 月份，《实施方案》对轻卡的销售基本上没有起到刺激作用。 

三、投资评级 

汽车摩托车下乡的政策已经对微客的景气程度产生了显著影响，直接补贴也将刺激 09 年下半年轻卡产品的销售，推荐买入云

内动力（000903）和轻卡类上市公司。 
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分析师承诺 
秦绪文、周凤武 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也

将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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