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拍卖价格的走低是基于全国食 

事件 

2009 年 6 月 8 日财政部和国家税务总局发出通知，将部分钢材出口退税率提高到 9％（这些涉及钢种原出口退税率绝大

部分为 5％）。从 6 月 1 日开始执行。 

点评 

上调幅度低于前期预期。前期预期可能上调至 13％。 

涉及面很广。海关统计钢材进出口时有 26 个分类，此次上调出口退税，除了螺纹钢、冷轧薄板、冷轧薄宽带和硅钢没有

涉及外，全部其它 22 类钢材均有涉及。其中涵盖了所有特厚板、厚板、铸铁管、焊接角型材、冷弯普通型材和钢管接头

类钢材，涵盖了绝大部分铁道用材和大型型钢。从用途上看，制造业用和铁路用钢材有益更大。从钢种上看，此次侧重

调整普碳钢的出口退税，似乎是对上次上调不锈钢和合金钢出口退税的后续补充。 

按照前 4 个月出口量推算，全年涉及出口钢材 300 万吨。涉及品种占总出口量的 40％以上，2009 年 4 月达到 50％（图

1）。此次出口退税调整涉及出口量在 2008 年 8 月达到最大 343 万吨， 2009 年 1-4 月，涉及钢材出口 300 万吨，简单

折合全年为 900 万吨，但随着后续出口的回升，涉及量也会提高。 

按照前 4 个月出口金额推算，全年涉及退税 25 亿元人民币。涉及品种出口金额平均约占总出口金额的 40％以上（图 2），
2008 年 8 月涉及金额最大，为 37 亿美元（单月）。2009 年 1-4 月出口金额共计 30 亿美元，简单按照前 4 个月平均计

算，折合全年为 90 美元，可以少缴纳 25 元人民币的增值税（假设全部涉及钢材原来退税率为 5％），如果按照 2008 年

的出口金额算，则少缴纳 70 元人民币的增值税。因此可以说，这次出口退税调整，对我国钢材出口正面影响比较大，

理论上对我们钢材出口构成明显利好。 

图 1 此次下调出口退税涉及出口量和占出口总量比例 
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资料来源：MYSTEEL，海通证券研究所  

图 2 此次下调出口退税涉及出口金额和占出口金额比例 
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外围环境是出口能否有明显起色的制约因素。目前国内外钢材价格指数差创了一年半以来的新低（图 3、图 4），因此后

面两个月的钢材出口不会明显好转。即使提高此次出口退税以后，由于海运费上涨和价差缩小，部分产品出口仍没有在

国内销售划算，比如热板。但目前情况正在发生变化，国外价格在逐步反弹，产能利用率开始抬头，因此我们相信，净

出口状况最坏的时候已经过去，未来将逐步转向正出口，这对疏导我国巨大产量有明显帮助。 

钢铁行业 
 

钢铁行业分析师：刘彦奇
上调钢材出口退税力度大范围广  liuyq@htsec.com
  021-23219391

钢铁行业

行行业业信信息息点点评评  

 

中 性 维持 2009 年 6 月 8 日



                                                       行业信息点评·钢铁行业 
 

 
 

  

 

2 

受益公司。此次提高出口退税品种涵盖了所有特厚板、厚板、铸铁管、焊接角型材、冷弯普通型材和钢管接头类钢材，

涵盖了绝大部分铁道用材和大型型钢，因此相关生产企业均会直接或者间接受益。上市公司中受益程度最高的是新兴铸

管；钢轨出口占铁道用材出口比重一直为 80％-90％，因此武钢、包钢、鞍钢、马钢也将受益，但程度不大；此外马钢和

莱钢也将因上调大型型材的出口退税而受益，但程度也不大。 

图 3 2002.1.4-2009.6.5 国内外不同品种指数差 
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图 4 2002.1.4-2009.6.5 各地区钢材价格指数差 
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