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油价上调对汽车股的影响点评 

   油价上调加速中高排量轿车销售回暖 

优于大势 

        维持评级 

可选消费/汽车与零部件 2009 年 6 月 1 日

 

投资要点： 

 自今年 3 月 25 日国内汽、柴油价格上调以来，WTI 原油期货价

格由每桶 53.98 美元上涨到 66.31 美元，国家发展改革委发出通

知，决定自 6 月 1 日零时起将汽、柴油价格每吨均提高 400 元。

 观察近一年来的汽油价格调整情况，2009 年 1 月 14 日为近年最

低价格，比 2008 年 6 月 20 日的价格下降 16.05%，3 月 25 日汽

油价格上调一次，上涨幅度为 5.33%，本次上涨幅度 6.98%，两

次累计涨幅为 12.68%。 

 1-4 月，累计汽车销量为 382.55 万辆，同比增长 9.24%，超过市

场普遍预期。分析原因有三：1、油价居高不下和金融危机的大

爆发，导致 2008 年汽车销量急剧萎缩，急剧萎缩之后必然带来

急剧增长。这是 1-4 月汽车销量增长超过预期的根本原因。2、

国务院 1 月 20 日推出汽车产调整振兴规划，正好是在连续两次

油价下调之后，时机恰当，极大地刺激了汽车市场的回暖。3、

根据国际经验，在经历经济大幅调整之后，汽车市场回暖的第一

阶段应是对油价和车价比较敏感的小排量车销量大幅增长，从而

导致汽车销量的大幅增长。 

 连续两次的油价上调，将在一定程度上抑制小排量车的购买欲

望，但由于整体市场的消费信心得到明显的恢复，影响程度难以

判断。 

 由于整体市场的消费信心得到明显的恢复，对车价和油价敏感度

相对不高的中高级轿车消费者消费欲望增强。这一点从 4 月份的

消费数据可以看出。4 月份，中高排量的轿车虽然比同期还呈现

下降的状况，但从环比情况看，有回暖的迹象，其中 4 月份 1.6
到 2.0 升的轿车比上月增长了 2.2%，2.0 到 2.5 升的轿车比上月

增长了 5.2%。我们预计，中高排量轿车销售回暖趋势仍将持续。
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子行业  评级

乘用车 优于大势

零部件 优于大势

商用车 同步大势

 

 

重要公司  评级 

一汽轿车 推荐

巴士股份 推荐

上海汽车 谨慎推荐

中国重汽 推荐

江铃汽车 推荐

宇通客车 谨慎推荐

 

 

分析师: 刘立喜 

TEL: (8621)6336 7000-257 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: liulx@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20  

(邮编 200002)  



    http://www.nesc.cn/ 
                                                                              Fax:  021-63373209           

2 

 

近一年汽油价格（元/吨）调整情况统计
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2004-2009年汽车月度实际销量数据（单位：万辆）
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2005-2008年乘用车月度实际销量（单位：万辆）
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2007-2009年商用车月度销量数据（单位：万辆）
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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