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航运价格周报（090525－090529） 2009 年第 20 期 

BDI 达 3494 点，预计 6 月仍将持续此反弹行情，沿海散货运价指数继续下探 

【航运市场基础数据】           

     表 1 航运运价指数 

航运指数 上周运价指数 上周涨跌幅 本周运价指数 本周涨跌幅

波罗的海综合运价指数 2,786.00 9.51% 3494 25.41%
巴拿马型运价指数 2,293.00 -7.32% 2900 26.47%
好望角型运价指数 4,343.00 24.76% 6125 41.03%
海灵便型运价指数 1,837.00 4.73% 1831 -0.33%
波罗的海原油运价指数 480.00 1.48% 482 0.42%
波罗的海成品油运价指数 485.00 1.46% 481 -0.82%
中国出口集装箱运价指数 799.13 -1.82% － －

中国沿海散货运价指数 1,057.34 -2.68% 1040.38 -1.60%
世界原油综合运价指数 485.00 2.32% － －

世界成品油综合运价指数 484.00 1.04% － －

资料来源：Wind 山西证券研究所 

表 2 巴西/澳大利亚－中国铁矿石运费价格走势                                 单位：美元/吨 

美元／吨 2009-5-22 2009-5-26 2009-5-27 2009-5-28 2009-5-29 

图巴朗-北仑 29.833 31.567 33.921 34.938 37.625 

西澳-北仑 12.614 13.9 14.886 15.178 16.673 

     资料来源：中华商务网  山西证券研究所 

表 3 中国沿海散货运价                                                   单位：元/吨   

 中国沿海散货综合运价指数 市场运价 本周指数 与 上周 比涨跌

综合指数 1040.38 -1.60%

原油： 1486.55 0.00%

宁波 - 南京（2－3 万 dwt）： 58 1642.64 0.00%

舟山 - 南京（2－3 万 dwt）： 57 1497.78 0.00%
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广州 - 南京（2－3 万 dwt）： 99 1512.83 0.00%

成品油： 1210.37 0.00%

大连 - 上海（2 万 dwt）： 72 / 64 1087.13 0.00%

大连 - 广州（2 万 dwt）： 138 / 111 1129.57 0.00%

天津 - 温州、台州（0.2－0.5 万 dwt）： 120 / 94 1413.74 0.00%

天津 - 汕头、广州（0.2－0.5 万 dwt）： 175 / 125 1451.84 0.00%

金属矿石： 1070.39 1.67%

北仑 - 上海（2－3 万 dwt）： 17 1393.91 0.00%

北仑 - 南通（2－3 万 dwt）： 20 1113.04 7.07%

青岛 - 张家港（1 万 dwt）： 25 674.64 0.00%

舟山 - 张家港（0.5 万 dwt）： 16 874.39 -2.23%

粮食： 645.33 -6.01%

大连 - 广州（2 万 dwt）： 37 670.67 -7.08%

营口 - 深圳（2 万 dwt）： 32 586.19 -3.03%

煤炭： 1098.18 -2.39%

秦皇岛 - 广州（4－5 万 dwt）： 31 964.36 -4.46%

秦皇岛 - 上海（2－3 万 dwt）： 27 1251.33 -3.65%

秦皇岛 - 宁波（1.5－2 万 dwt）： 27 972.49 -2.83%

天津、京唐- 上海（2－3 万 dwt）： 29 1141.4 -1.10%

秦皇岛 - 福州（2－3 万 dwt）： 33 955.77 -0.85%

天津 - 南通（0.5 万 dwt）： 35 1301.15 0.00%

天津 - 宁波（0.5 万 dwt）： 32 1209.77 -2.49%

黄骅 - 上海（2－3 万 dwt）： 28 1013.49 -1.29%

资料来源：中华商务网 山西证券研究所 

【本周航运市场新闻】 

 日本邮船将重返西非航线市场。日本邮船日前宣布，公司将与 NileDutch 航运合作，开辟一条连接亚洲、

南非和北非地区的新航线。这也是两家班轮公司首度开展航线合作。新航线将投入 4 艘 2200－2764TEU

运力，由双方各提供 2艘，自 6 月 17 日在上海首航。该合作航线的开辟将协助日本邮船重返西非航线市

场。 

 中远集运开通湛江港至东南亚直航服务。近日，中远集运ＨＳＨ航线湛江－新加坡／胡志明首航仪式在

湛江港举行，中远集运艳河轮成为首航船。 

 马士基航运新增一条中美航线。全球领先的航运公司马士基航运宣布，新增一条中国至美国东海岸间的

航线 TP10,为中国主要港口出口至美国东岸的客户提供可靠、快捷、安全的服务。TP10 航线也会停靠位于

巴拿马的南美枢纽港口巴尔博亚港。通过巴尔博亚港，TP10 可以方便接驳马士基航运的其它航线，为运

往南美洲和中美洲的货物提供更多选择。 
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 俄 6 月份通过海运出口石油将减少 3.4%。核心提示：一份最后的石油出口清单显示，由于从濒临黑海的

新罗西斯克港、尤日内港和敖德萨港的石油装船量的减少，俄罗斯 6 月份通过海上运输方式出口的石油数

量将比 5 月份减少 3.4%. 

 五大电力集团有意加大国外煤炭采购量。包括五大电力集团在内的国内主要发电集团近日在京低调召开

定向封闭会议——电力企业海外煤炭洽谈采购会。会上各大电力集团代表纷纷表示，在煤电谈判胶着、国

内煤价居高不下的情况下，今年将加大海外煤炭采购量，以保证燃料的安全稳定供应，平抑市场价格。 

 乾散货市场复苏属短暂性。【大公报 5 月 26 日讯】伦敦德鲁里海运咨询机构日前发表季度乾散货海运市

场预测报告，提出中国对原材料的需求难以持续，目前呈现的各项利好因素只属短期性，反而积存太多的

乾散货新造船订单，足以令市场再沉沦数年。报告呼吁船东多撤新船订单，否则市场供求在 2014 年前也

难见平衡。 

 美国从沙特进口原油量降至 20 年最低水平。据华尔街日报中文网报道，美国能源情报署的数据显示，来

自沙特的进口量较上年同期大幅下降 38.5%，至 944,000 桶/日，为 1988 年 11 月以来的最低水平。 

 4 月全国铁路煤炭运量同比下降 5%。国家发改委昨发布信息，全国 4 月份煤炭产量 2.3 亿吨，同比增长

7.9%，增速比上月减缓 2.4 个百分点。与此同时，全国铁路 4 月份完成煤炭运量 1.35 亿吨，同比下降 5%。 

 日澳达成铁矿石新一年度首发价 近 8 年首次大幅下跌。全球三大矿业巨头之一的澳大利亚力拓公司２６

日在其网站上宣布，已与日本新日铁公司在新一年度长期协议铁矿石价格谈判中达成一致，新一年度的粉

矿和块矿价格分别比上一年度下降３２．９５％和４４．４７％。这是全球长期协议铁矿石价格近８年以

来的首次大幅下降。中钢协暂无回应。 

【本周航运市场动态】 

 本周波罗的海运价指数继续反弹，突破 09 年前期反弹高点，预计此次反弹行情仍将继续。周五 BDI 报收

于 3494 点，周上涨 708 点，涨幅为 25.41％。三大型船指数涨幅不一，其中，巴拿马型船运价指数周五报

收于 2900 点，较上周上涨 607 点，涨幅为 26.47％；好望角型运价指数报收于 6125 点，周上涨 1782 点，

周涨幅为 41.03％；海灵便型运价指数本周报收于 1831 点，周下跌 6 点，跌幅为 0.33％。本周三大矿商租

船交易增加推动好望角型船型运价再次上涨，巴西图巴朗和西澳丹皮尔至北仑港铁矿石运价上涨到 37.625

美元/吨和 16.673 美元/吨，各港口铁矿石库存继续上涨，本周港口库存数量达到 7099 万吨 ，较上周上

涨 39 万吨。认为 BDI 近期走势将延续上涨行情，但是从长期来看，BDI 走势仍然会在 2000-2500 点徘徊。

逻辑如下：从基本面分析国内外经济市场并没有彻底启稳，例如，中国铁矿石库存数量处于不断上涨过程，

截至 5 月底，各港口库存数量上涨到 7099 万吨，远高于国内钢铁企业正常需求水平。但是国内钢铁库存

处于一个小幅下降过程，截至 5 月 18 日，国内钢铁库存数量 559.4 万吨，而 4 月份国内钢铁库存数量为

644.85 万吨；另外首钢、宝钢、包钢等大型钢铁企业纷纷上调了 6 月份各类钢材价格，上涨幅度基本上

处于 150－300 元/吨不等，再次表明对未来经济比较看好，同时房地产行业研究员也一致看好下半年房地

产投资市场，而房地产投资将大幅带动钢铁企业生产，进而带动铁矿石运输；另外一个原因，日本与澳大

利亚铁矿石生产商谈判已经达成协议，长协矿粉矿及块矿价格较去年同比下降 32％和 44％，韩国钢铁企
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业也已经同意此协议价格，但是此协议价格高于现货价格 6－7 美元，尽管中钢协已经表明难以接受此谈

判价格，意味着三大矿石厂商与中国的谈判将会继续推迟，但是协议价格高于现货价格的事实加上目前铁

矿石运费价格飞涨因素，将会进一步刺激中小钢铁生产商及贸易商囤积铁矿石现货的动力，为此预计 6

月份中国铁矿石进口将会继续增加，同时韩国及日本铁矿石价格谈判的完成也将会刺激铁矿石运输，共同

推动六月 BDI 继续上涨。 

 延续上周行情，本周中国沿海散货运价指数继续下跌。本周报收于 1040.38 点，较上周下跌 16.96 点，跌

幅为 1.60％。成品油及原油运价指数均与上周持平，金属矿石指数一改下跌常态，本周五报收于 1070.39

点，周涨幅为 1.67％，主要是北仑－南通航线运价指数周上涨 7.07％所致，但是对于此次上涨能够持续尚

待观察，因为目前各港口铁矿石库存总量已经达 7099 万吨，达到今年以来最高水平，也远远超过钢铁企

业正常需求水平。粮食运价指数及煤炭运价指数本周依然呈现下跌态势，周五粮食运价指数报收于 645.33

点，周跌幅 6.01％，与猪流感疫情有关，直接降低饲料加工需求；本周煤炭运价指数报收于 1098.18 点，

周跌幅 2.39％，煤炭运价指数下跌主要是与直供电网购买国内煤炭数量有关，基于煤电谈判短期内难以敲

定，直供电网对秦皇岛港等北方主要港口煤炭需求尚未回暖，近期秦皇岛港口煤炭库存数量逐步上升，给

沿海煤炭运价指数上调带来一定压力。 

 中国出口集装箱运价指数小幅下跌。本周（5 月 18 日－5 月 22 日）中国出口集装箱运价指数报收于 799.13

点，较上周下跌 14.84 点，跌幅为 1.82％。本周集装箱航运市场中表现较好的航线包括澳新航线，本周

较上周涨幅为 1.62％、东西非航线运价指数与上周基本持平，其他航线均出现不同程度的跌幅，其中，

日本航线跌幅为 3.57％、地中海航线运价指数周跌幅为 2.06％、欧洲航线运价指数周跌幅为 2.96％、美

东、美西航线也分别出现了 1.10％和 1.63％的跌幅。再次表明外围市场难以乐观的经济状况，给后市集

装箱运输市场的走势带来较大压力。 

 世界油轮运输市场：本周（5 月 18 日－5 月 22 日）油轮运输市场中 VLCC：小幅回升； Suezmax：下降；

Aframax：波动走低；Product：升多降少。世界石油价格小幅上升，布伦特原油现货价本周三报每桶 59.20

美元，接近每桶 60 美元。原油运输市场交易略有减弱，VLCC 行情小幅回升，其他船型运价徘徊向下，

波罗的海交易所原油综合运价指数周四报 485 点，比上周四上升 2.5%。阿芙拉型油轮运输市场交易减少，

运价波动走低，等价期租租金从 4650 美元/日跌至 2860 美元/日。成品油轮运输市场成交活跃，至美国航

线运价小幅下调，至日本航线运价上升，综合运价指数周四报 484 点，较上周四上升 1.7%。周四，欧洲

至美国航线 3.7 万吨船运价报 WS126，下降 2.8%，等价期租租金为 1.29 万美元/日；加勒比海至美东 3.8

万吨船运价报 WS117，下降 4.9%；海湾至日本 7.5 万吨船运价报 WS56，上升 1.6%；海湾至日本 5.5 万

吨级船运价报 WS66，上升 4.4%；新加坡至日本 3 万吨级船运价报 WS68，上升 11%。预计成品油运输市

场将先于原油运输市场。 

图 1 BDI 指数走势 图 2巴拿马船型运价指数走势 
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资料来源：WIND  山西证券研究所                      资料来源：WIND  山西证券研究所 

图 3 好望角船型运价指数 图 4 本周海灵便型运价指数 
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资料来源：WIND  山西证券研究所                      资料来源：WIND  山西证券研究所 

图 5 本周波罗的海原油、成品油运价指数     图 6 本周铁矿石库存数量继续向上攀升：万吨 
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波罗的海原油运输指数(BDTI) 波罗的海成品油运输指数(BCTI)
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图 7 中国出口集装箱运输指数走势   图 8 中国沿海散货综合运价指数下跌 
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资料来源：WIND  山西证券研究所                      资料来源：WIND  山西证券研究所 

  图 9 秦皇岛内煤库存数量走势 图 10广州港集团煤炭库存数量走势 
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资料来源：CCTD  山西证券研究所                      资料来源：WIND  山西证券研究所 

 

图 11 直供电网煤炭月均耗煤下降：万吨 图 12 5月 18日直供电网煤炭库存可用天数变动平稳 
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图 13 世界油轮运价指数走势：原油 图 14 世界油轮运价指数走势：成品油 
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