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中国互联网行业简报 

 市场集中度继续提升 

根据统计显示，2009 年第一季度，中国互联网经济营收规模为 133.7 亿
元，同比上涨 15.4%。与其他行业的同比负增长相比，网络经济仍维持

高增长，我们认为在经济复苏期，互联网行业将率先出现强劲反弹。  
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2009 年 1 季度 B2B 电子商务收入规模为 13.7 亿元。阿里巴巴市场份额

由 2008 年 3 季度的 55.1%上升至 58.4%，垄断优势进一步提升。阿里

巴巴在国内 B2B 市场仍然没有可以匹敌的对手。 
 
网络游戏市场规模在 2009 年 1 季度末达 61.6 元。环比增速趋于稳定，

同比仍在下降。对比 2008 年 3 季度数据，我们看到市场集中度进一步

上升，前三大运营商的市场份额由 37.3%提升至 43.3%。如果考虑到网

易已经从九城获得《魔兽世界》的代理权，这样这个数据讲进一步提升

至 49%左右。这样看来，网游市场向高集中度的成熟市场的发展步伐比

我们预想的还要迅速。拥有较多开发和支持资源的大型游戏运营商和拥

有综合资源的门户网站，将迅速抢占市场。我们期待网游市场格局会出

现 2 至 3 间大型运营商垄断 70%左右的市场份额，而剩下的 30%将有

十几间小型运营商分享。 
 
腾讯的市场份额提升较快，有 2008 年 3 季度末的 9.7%上升至 15.1%。

我们预期这种势头仍将持续，其市场份额在年末可能会提升至 20%左

右。 
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根据艾瑞咨询发布的《2009年第一季度中国互联网经济市场监测报告》

统计显示，2009年第一季度，中国互联网经济营收规模为133.7 亿元，

同比上涨15.4%。与其他行业的同比负增长相比，网络经济仍维持高增

长，我们认为在经济复苏期，互联网行业将率先出现强劲反弹。 
 
图：中国网络经济市场规模 

 
资料来源：艾瑞咨询 
 
2009 年 1 季度 B2B 电子商务收入规模为 13.7 亿元。阿里巴巴市场份额

由 2008 年 3 季度的 55.1%上升至 58.4%，垄断优势进一步提升。阿里巴

巴在国内 B2B 市场仍然没有可以匹敌的对手。 
 
图：2009 年 Q1 中国 B2B 电子商务市场份额 

 
资料来源：艾瑞咨询 
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网络游戏市场规模在 2009 年 1 季度末达 61.6 元。环比增速趋于稳定，

同比仍在下降。对比 2008 年 3 季度数据，我们看到市场集中度进一步

上升，前三大运营商的市场份额由 37.3%提升至 43.3%。如果考虑到网

易已经从九城获得《魔兽世界》的代理权，这样这个数据讲进一步提升

至 49%左右。这样看来，网游市场向高集中度的成熟市场的发展步伐比

我们预想的还要迅速。拥有较多开发和支持资源的大型游戏运营商和综

合资源的门户网站，将迅速抢占市场。我们期待网游市场格局会出现 2
至 3 间大型运营商垄断 70%左右的市场份额，而剩下的 30%将有十几间

小型运营商分享。腾讯的市场份额提升较快，有 2008 年 3 季度末的 9.7%
上升至 15.1%。我们预期这种势头仍将持续，其市场份额在年末可能会

提升至 20%左右。 
 
图：中国网络游戏市场规模 

 
资料来源：艾瑞咨询 
 
图：2008 年 Q3 网络游戏市场规模份额      图：2009 年 Q1 网络游戏市场规模份额 

 
资料来源：艾瑞咨询 
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 投资评级定义和免责条款 

投资评级 定义 
增持 预期行业指数的表现在未来12个月优于市场指数 
中性 预期行业指数的表现在未来12个月与市场指数一致 
减持 预期行业指数的表现在未来12个月逊于市场指数 
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