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投资要点  

q 上周大盘震荡整理，报收于 2597.60点，涨幅为 0.75%，医药板块上周跌幅居

首，下跌 4.54%，跑输上证综指 2.74个百分点。 

 

q 整周医药板块的走势呈现三方面的特点：首先，上周走强的生物板块全面回
落；其次，新的题材股炒作延续，重组及部分疫情个股受到了资金的关注；

再次，业绩优良的一线股受到了市场的冷落。除此之外，医药板块大宗交易

重新开始活跃，整周有 8笔成交，大宗交易的个股在板块整体下跌 4.54个百

分点的情况下均为上涨，且多数涨幅在 10个百分点以上，建议投资者关注风

险。 

 

q 从风格上看，除前期爆炒的甲型 H1N1流感题材个股回落之外，两个特征异常

明显：其一是题材股走势良好，题材股跑赢行业 1.6 个百分点，其二是业绩

优良的一线股、临床股走势疲软，分别跑输行业 1.05、1.21个百分点。我们

认为这种较为反常的走势与指数在 2600 点关口反复整理产生的焦躁情绪有

关，当大盘重新选择上涨或回落之后板块内估值合理、增长明确的个股将重

新受到市场的关注。 

 

q 上周投资组合中华兰生物和上实医药的跌幅较大。华兰生物由于生物题材全
面回落，周下跌 7.84%；上实医药前期表现强劲，进入五月以来开始小幅调整，

上周调整幅度加大，周跌幅 5.31%。 

 

q 暴涨之后必然暴跌似乎是所有板块及个股的规律，上周的走势再次证明了这
一点，生物板块及甲型 H1N1流感板块全面回落。我们认为在大盘方向性较为

明确之后，作为最具确定性、高增长受益于新医改的医药板块将重新受到市

场的关注，建议投资者关注近期涨幅较小，具有估值优势的一二线绩优股，

对于涨幅巨大的个股尤其是伴随着巨额大宗交易个股应当充分关注其回调的

风险。 

 

q 据 SFDA药品注册司有关人士透露，自 2007年 11月《药品技术转让注册管理

规定（征求意见稿）》发布以来，SFDA广泛征集社会各界意见，并进行了认真

的梳理和研究。在此基础上，对征求意见稿及其附件做了修订。《药品技术转

让注册管理规定》有望在近期出台。 
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行业重点跟踪股票及评级 

股票名称 代码 评级 

益佰制药 600594 买入 

康缘药业 600557 增持 

双鹭药业 002038 增持 

 
 
行业指数 

 绝对涨幅(%) 相对涨幅(%) 
1个月 3.25% -1.95% 

3个月 6.36% -7.88% 

6个月 51.88% 23.78% 

 

 

医药行业相对上证综指一周走势图 
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上周回顾  

q 板块及个股表现 

上周大盘围绕 2600 点整数关口震荡整理，最终报收于 2597.60 点，涨幅为

-1.80%。上周表现最好的板块
1
为其它制造业、文化传播、纺织服装，涨幅分别为

2.27%、1.61%、0.30%；表现最差的板块为医药生物、房地产、木材家具，涨幅分

别为：-4.54%、-4.00%、-3.62%。 

上周医药板块跑输上证综指 2.74个百分点，在大盘调整的情况下，作为防御

性板块依然跑输大势，说明市场分歧严重，亦反应了市场的焦躁心理。整周医药板

块的走势呈现三方面的特点：首先，上周走强的生物板块全面回落；其次，新的题

材股炒作延续，重组及部分疫情个股受到了资金的关注；再次，业绩优良的一线股

受到了市场的冷落。除此之外，医药板块大宗交易重新开始活跃，整周有 8笔成交，

大宗交易的个股在板块整体下跌 4.54个百分点的情况下均为上涨，且多数涨幅在

10个百分点以上，建议投资者关注风险。 

太龙药业受获得甲型 H1N1流感中医辨证治疗中双黄连口服制剂订单的影响，

整周上涨 23.26%，列医药板块涨幅榜首位，该股同时有 835万股的大宗交易记录；

受资产重组预期影响*ST国药上周上涨 15.88%，列医药板块第二名；亿利能源上周

上涨 15.35%，列医药板块第三名。上周医药板块跌幅前三名的股票分别为普洛股

份、科华生物、康美药业，涨幅分别为-13.73%、-10.76%、-10.44%，康美药业主

要受权证行权的影响。 

从个股走势来看，在大盘调整的情况下，前期涨幅较大的甲型 H1N1流感概念

及生物板块个股出现了较大的调整，普洛股份，科华生物等个股跌幅均在 10%以上；

其次，新的题材开始新的炒作，包括*ST国药等个股的重组题材，及太龙药业的双

黄连订单炒作等；再次，在个股暴涨的同时往往伴随着大额的大宗交易，大小非尤

其是小非借上涨减持的迹象明显，投资者亦须密切关注。 

 

q 东海医药指数 

从上周各子板块的表现来看，前一周大幅上涨的生物板块大幅回落 6.86个百

分点，跑输行业 2.32个百分点；化学制剂、化学原料同行业走势基本一致；医药

商业、医疗器械分别跑赢行业 2.1、2.27个百分点。 

从风格上看，除前期爆炒的甲型 H1N1流感题材个股回落之外，两个特征异常

明显：其一是题材股走势良好，题材股跑赢行业 1.6个百分点，其二是业绩优良的

一线股、临床股走势疲软，分别跑输行业 1.05、1.21个百分点。我们认为这种较

为反常的走势与指数在 2600点关口反复整理产生的焦躁情绪有关，当大盘重新选

择上涨或回落之后板块内估值合理、增长明确的个股将重新受到市场的关注。 

 

                                                        
1板块，引用WIND证监会行业指数中剔除重复计算的制造行业（883003）后剩下的 22个板块。 
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图 1：东海医药指数（子板块、风格板块）一周走势 
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资料来源：东海证券研究所，WIND资讯，成交金额单位：亿元 

 

 

q 东海医药投资组合表现 

上周投资组合中华兰生物和上实医药的跌幅较大。华兰生物由于生物题材全面

回落，周下跌 7.84%；上实医药前期表现强劲，进入五月以来开始小幅调整，上周

调整幅度加大，周跌幅 5.31%。 

指数名称 成分个数 最新点位 5日涨跌幅[%] 10日涨跌幅[%] 

综合指数 128 2686.95 -4.54 -0.93 

化学原料药指数 18 2715.61 -3.41 0.76 

化学制剂指数 18 2192.34 -5.51 -2.36 

生物制剂指数 23 2678.43 -6.86 2.00 

中药指数 50 2900.62 -4.03 -1.95 

医药商业指数 11 2865.68 -2.44 -0.90 

医疗器械指数 6 3096.49 -2.27 -2.07 

医疗服务指数 1 1278.49 13.97 12.74 

 

指 数 名

称 
成分个数 最新点位 5日涨跌幅[%] 10日涨跌幅[%] 

综合指数 128 2686.95 -4.54 -0.93 

临床指数 25 4678.54 -5.75 -0.34 

非临床指数 66 2283.02 -4.79 -1.41 

题材指数 23 1281.65 -2.94 1.05 

一线股指数 14 4470.69 -5.59 -1.78 

二线股指数 54 2705.49 -4.15 -1.82 

三线股指数 37 2374.11 -4.53 1.94 

表 1：东海医药指数（子板块）近期表现 

资料来源：WIND资讯 东海证券研究所 资料来源：WIND资讯 东海证券研究所 

表 2：东海医药指数（风格板块）近期表现 
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表 3：东海医药投资组合近期表现  

股票名称 一周[%] 二周[%] 三周[%] 四周[%] 

上证综指 5.98 6.53 4.64  

东海医药综合指数 -0.54 2.81 -1.23  

东海医药投资组合-总市值加权平均 -2.50 -0.28 -4.97  

东海医药投资组合-算术平均 -2.64 -1.80 -5.59  

上实医药 -0.51 -1.49 -6.72  

益佰制药 -5.83 -6.38 -8.78  

康缘药业 0.62 0.14 -3.22  

华兰生物 -4.18 4.53 -3.67  

     鱼跃医疗 -3.29 -5.79 -8.14  

资料来源：东海证券研究所，WIND资讯 

 

 

本周研判  

q 基本判断 

暴涨之后必然暴跌似乎是所有板块及个股的规律，上周的走势再次证明了这一

点，生物板块及甲型 H1N1流感板块全面回落。我们认为在大盘方向性较为明确之

后，作为最具确定性、高增长受益于新医改的医药板块将重新受到市场的关注，建

议投资者关注近期涨幅较小，具有估值优势的一二线绩优股，对于涨幅巨大的个股

尤其是伴随着巨额大宗交易个股应当充分关注其回调的风险。 

 

q 月度投资策略 

在上月月报中，我们认为，在季报数据逐渐出台后，市场对企业未来的经营业

绩将越来越重视，并逐步回归到以确定性增长和政策确定受益为特点的投资主线，

尽管主题投资仍未完全退潮，但目前向确定性投资主线的转移倾向十分明显。 

下月的投资策略，维持上月基本观点，建议以业绩增长和新医改确定受益为主

线，并把握猪流感的阶段性投资机会。建议关注： 

1、 年报和季报业绩增长比较明确，近期上涨幅度不大或涨幅有所回落的企
业。 

2、 关注基本药物目录入围企业，特别关注独家品种入围企业。 

从目前甲型 H1N1 在全球蔓延来看，实质上受益的个股仍然值得关注，5 月 7

日国务院出台了扶持中医药的相关政策，中医药管理局亦开出了预防预防甲型

H1N1 流感的中药处方，从历史经验来看，新病毒的蔓延绝不是很快能抑制的，中

药板块值得关注。 
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q 长期投资策略 

我们仍然延续一贯的观点，认为医药行业由于具备需求刚性的特点且受益于人

口老龄化、城镇化和新医改等因素的影响，至少在十年内将保持稳定、快速的增长，

其确定性增长和弱周期性的特点，使得其成为不可多得的兼具防御性及成长性的板

块。 

关于 2009年医药板块的投资策略，我们建议在新医改大背景下，以确定性增

长为标准，从具有研发、营销和规模等核心竞争优势的企业中挖掘新医改受益的投

资品种。 

 

q 东海医药投资组合-五月 

东海医药五月投资组合为：上实医药（600607）、益佰制药（600594）、康缘药

业（600557）、华兰生物（002007）、鱼跃医疗（002223）。 

 

 

解禁与减持情况   

q 上周大小非减持情况 

表 4：上周医药板块大宗交易情况 

公司代码 公司名称 减持时间 减持股东 成交量 

（万股） 

成交金额 

（万元） 

减持量占公司

已流通股比例 

个股周

涨跌幅 

行业周

涨跌幅 

600222.SH 太龙药业 2009-05-18 河南开祥化

工有限公司 

735.00 4116.00 4.26% 23.26% -4.54% 

600222.SH 太龙药业 2009-05-18 河南开祥化

工有限公司 

100.00 560.00 0.58% 23.26% -4.54% 

600763.SH 通策医疗 2009-05-20 鲍正梁 150 1350 1.89% 13.97% -4.54% 

600763.SH 通策医疗 2009-05-20 鲍正梁 50 450 0.63% 13.97% -4.54% 

600763.SH 通策医疗 2009-05-20 鲍正梁 70 630 0.77% 13.97% -4.54% 

600763.SH 通策医疗 2009-05-20 鲍正梁 50 450 0.63% 13.97% -4.54% 

002020.SZ 京新药业 2009-05-21 --- 247 2050.10 3.11% 1.86% -4.54% 

002020.SZ 京新药业 2009-05-21 --- 38 315.40 0.48% 1.86% -4.54% 

资料来源：WIND资讯，东海证券研究所 

公开市场： 

1、通化金马（000766）股东通化市永信投资有限责任公司于 2009年 1月-2009

年 5月期间，通过集中竞价交易方式减持公司股份 640万股，占公司总股本 1.43%，

减持后持有公司的股份降低到 25.69%，其中无限售条件股份 3.12%，有限售条件股

份 22.57%。 

2、通策医疗（600763）股东鲍正梁于 2009年 4月 30日至 2009年 5月 4日期
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间，通过上海证券交易所集中竞价系统出售公司股份 160 万股，占公司总股份的

0.9980%，2009年 5月 20日，通过上海证券交易所大宗交易系统出售 320万股，

减持后持有公司股份降低至 12.0996%，其中，有限售条件流通股 1618.2万股，无

限售条件流通股 321.6万股。 

3、*ST雅砻（600773）股东陈平截至 2009年 5月 20日通过上海证券交易所

共出售公司股份 402.1446股，占公司总股本的 1.757%，（其中以大宗交易方式减

持 349万股，占公司总股份 1.525%），减持后持有公司股份的比例降为 1.799%，

均为有限售条件流通股。 

4、华立药业（000607）股东海南禹航实业投资有限公司于 2009年 3月 6日到

2009年 5月 15日期间通过集中竞价交易方式减持公司股份 594.97万股，占公司

总股份的 1.22%，减持后其持有公司股份比例降为 3.41%，均为无限售条件股份。 

 

q 本周大小非解禁情况 

 

表 5：本周医药行业大小非解禁时间表 

公公司代码 公司名称 可流通时间 本期解禁数

量（万股） 

解禁前已流通

数量（万股） 

待流通数

量（万股） 

解禁量占已公

司流通股比例 

流通股份类

型 

600161.SH 天坛生物 2009-05-25 25031.25 23793.75 0 105.20% 股权分置 

000538.SZ 云南白药 2009-05-29 23916.603 24483.6454 5004.886 97.68% 股权分置 

资料来源：WIND资讯，东海证券研究所 

 

 

原料药价格波动  

表 6：主要原料药价格走势 

产品 
历史价格 本月价格 

200708 200712 200806 200812 200904 20090501 20090508 20090515 本周 

VE(50%,25kg) 57 105 200 200 110-115 110-115 108 110-112 110-112 

VC(99%,25kg) 75 65 135 95 95 95 95 95 95 

VA(50万 IU/g,25kg) 95 130 300 140 110 110 108 108 106 

VH(2%,1kg) 88 300 280 135 88 88 82 82 82 

VB2(80%,25kg) 900 570 140 120 115-120 115-120 112 110-112 110 

VB5(98%,25kg) 180 150 60 58 52-54 52-54 51-54 51-54 51-54 

资料来源：博亚和讯，东海证券研究所  单位：元/千克 

 

本周的维生素类原料药价格仍然稳定，我们认为维生素类原料药未来的价格回

暖主要取决于下半年传统饲料需求旺季的市场情况。  

VE、VA生产龙头新和成 22日公告，因市场需求大幅下滑及目前公司产品库存

较大，5月下旬至 8月下旬停产 VA；同时，因停产检修，6月下旬至 8月中旬停产
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VE。  

此前帝斯曼（中国）决定在 4月份 VA停产、VE减产；同时，浙江医药也发布

维生素产品生产经营情况公告，表示受金融危机的影响，VA、VH 的价格走势、销

售数量不容乐观。4月 2日，新和成曾发布公告为应对销量下降的不利局面，确保

公司市场份额，公司的对外报价也逐步降低。而现在又表示要对部分产品进行停产，

更加表明对市场未来的悲观判断。  

 我们认为，09年以来，VA、VE价格已自高点回落超过 50%，目前价格已经止

住下滑态势，随着厂商的进一步减产措施，市场整体供过于求的状况有望改善，且

下半年是传统的饲料需求旺季，未来 VA、VE的价格有望企稳回升。 

 

 

每周关注  

q 行业焦点 

1、 《药品技术转让注册管理规定》即将出台 

据 SFDA药品注册司有关人士透露，自 2007年 11月《药品技术转让注册管理规

定（征求意见稿）》发布以来，SFDA广泛征集社会各界意见，并进行了认真的梳理

和研究。在此基础上，对征求意见稿及其附件做了修订。《药品技术转让注册管理

规定》有望在近期出台。 

点评：新规出台对于我国药品技术市场来说将带来一次划时代的变革，技术要

素将在医药工业内部基本实现自由流动，这必将大大加快我国医药技术产业化的步

伐，有力促进我国医药技术创新和药品质量提高。 

 

2、 世卫称流感疫苗生产晚于预期 最早 7月中旬生产 

世界卫生组织 19 日说，甲型 H1N1流感疫苗生产比流感专家先前预期更困难，

制药商最早将于 7月中旬才能开始生产这种疫苗。世卫组织官员先前预计，疫苗生

产工作将于 5月底展开。  

按照疫苗专家的说法，甲型 H1N1流感病毒在实验室里的繁殖速度较慢，致使各

国研究人员分享病毒毒株样本出现困难。专家们还发现，尚无证据显示季节性流感

疫苗对甲型 H1N1流感起作用。  

第 62 届世界卫生大会 18日在瑞士日内瓦开幕，各国与会代表就如何应对甲型

H1N1 流感疫情等问题展开讨论。联合国秘书长潘基文和世卫组织总干事陈冯富珍

19日与 30家制药企业代表会面，商讨甲型 H1N1流感疫苗生产事宜。 

 
3、 世卫预估甲型 H1N1流感疫苗年需求约为 49亿剂 

世界卫生组织 19日在日内瓦召开的关于甲型Ｈ1Ｎ1流感疫苗生产的多边会议

上提出，甲型Ｈ1Ｎ1流感疫苗年需求量将高达 49亿剂。 

  据世卫组织估计，全球甲型Ｈ1Ｎ1流感疫苗年需求量约为 49亿剂，而目前全

球疫苗的年生产能力仅为 9430万剂。参加会议的世卫组织总干事陈冯富珍还强调，

各疫苗生产企业不能把全部的生产能力用于甲型Ｈ1Ｎ1流感疫苗的生产，季节性流
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感疫苗的生产同样至关重要。 

  另据报道，瑞士制药企业诺华公司当天称已得到甲型Ｈ1Ｎ1流感的毒株样本，

一旦得到世卫组织的许可就可以立即投入生产。 

 

4、 一类新药盐酸安妥沙星即将投产上市 

由中国科学院上海药物研究所科学家自主研发的第一个具有自主知识产权的

国家一类氟喹诺酮类抗菌新药——盐酸安妥沙星及其片剂，近日获得国家食品药品
监督管理局颁发的新药证书和药品批准文号，即将投产上市。 

   和现有药物相比，盐酸安妥沙星在疗效和安全性具有明显优势。对临床分离

的 1080 株革兰氏阳性菌和革兰氏阴性菌，呈现出很强的抗菌、杀菌活性——与细
菌作用 2~4小时，即可杀灭 99%以上的细菌；而其光毒性和心脏毒性亦小。 

据悉，该药在 2008 年 8 月申报国家“重大新药创制”重大科技专项时，获得审
评专家的高度认可，评分列为化学类新药第一名。 

 

5、 国内最大生物医药外包企业获 1500万美元风投 

在国务院《促进生物产业加快发展的若干政策》出台后，民间资本的目光也更

多地投向了生物医药行业。获悉，中国最大的生物医药外包企业金思特科技（南京）

有限公司已获美国凯鹏华盈中国基金 1500 万美元风险投资。这项投资也是凯鹏华

盈今年在中国进行的第一笔投资。 

一直以来,资金都是制约国内生物医药产业发展的一大瓶颈。在国家《促进生

物产业加快发展的若干政策》出台后，中国生物医药将驶入快车道。 

不过,尽管有政策支持，但现在中国生物医药企业的研发与国外企业整体差距

很大。现在大多国内企业只是沦为给国外企业做研发外包工作，这样虽然可以积累

经验，但研发出的产品、专利都归国外所有，并不利于自身的创新。 

 

6、 世界糖尿病药物市场高速增长 

全球已确诊的糖尿病患者总数高达 2.47 亿人，且高血糖人数仍在不断上升，

糖尿病药物市场已经成为一个高速增长的大市场。 

  2008年是世界糖尿病药物市场高速增长年，全年全球糖尿病药物市场总销售额

高达 240亿美元。在排名前 10位的降糖类药物中，有 5个是“重组 DNA胰岛素”制
剂；所有胰岛素制剂销售额合计达到 125亿美元，约占世界糖尿病药物市场的 52％。

两个上市已达 10 年的噻唑烷二酮类降糖药物仍稳居全球糖尿病药物市场前 5 位：

由日本武田化学株式会社开发生产的吡格列酮制剂 Actos，去年销售额高达 42亿美

元，排名第一；由葛兰素－史克公司研制并生产的罗格列酮制剂（文迪雅），去年

销售额达 16亿美元，排名第五。两种降血糖新药 Januvia和 Byett悄然跻身于全

球十大降血糖畅销药物排行榜中。  

  

7、 世界制药巨头 2009年第一季度业绩综述 

从制药巨头 2009 年第一季度业绩情况可知，十强榜中，有 8 家企业销售收入

出现不同程度的下跌，2家企业销售收入出现增长。其中，下跌幅度最大的是默克

公司和辉瑞公司，跌幅均达 8%；增长幅度最大的是罗氏公司和阿斯利康公司
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（AstraZeneca），增幅均达 7%。除了未公布净收益情况的罗氏公司以外，本季度有

3家企业净收益出现增长，5家企业净收益出现下滑，1家基本持平。其中，增长最

为强劲的是雅培公司（Abbott）和阿斯利康公司，增幅分别达到 53%和 43%。默克

公司本季度净收益跌幅最大，达到 57%。 

                             

 

 

q 公司新闻 

1、 新和成停产 VA、VE公告 

公司 22日公告，因 VA系列产品的市场需求大幅下滑及目前公司产品库存较大，

新和成经研究决定在 5月下旬至 8月下旬停产 VA；同时，因现有生产设备老化需停

产检修，公司决定在 6月下旬至 8月中旬停产 VE。      
受公司此次 VA、VE系列产品停产计划的影响，公司将原先对 2009年 1-6月经

营业绩的预测由归属于母公司所有者的净利润与上年同期相比减少 40％－70％修

正为与上年同期相比减少 60％－80％。 

   
2、 康缘药业热毒宁注射剂热销 

今年 4 月，康缘药业热毒宁注射剂销量在连续三个月的小幅攀升的基础上，拉

出一根长阳线，累计同比增幅达 41.41%，环比增长 12.51%。 

  分析认为，热毒宁注射剂销售出现热销趋势，大致有以下两方面因素：一是公

司在市场资源方面进行深度开发，原有资源维护工作扎实推动。二是疫区需要拉动。 

 

3、 白云山板蓝根销量增加 30% 

在广州白云山和记黄埔中药有限公司的抗甲型H1N1流感广告遭至各界广泛质疑

之际，中华中医药学会感染分会在上周末公布了一套 “中医药版”诊疗方案，称板蓝
根、小柴胡颗粒等的确可以预防甲型 H1N1流感。 

广州白云山和记黄埔中药有限公司市场部部长方广宏表示，甲型 H1N1 流感爆

发以来，公司板蓝根全国销量同比增加了 30％以上，“最近这段时间工人都在加班，
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三班倒都忙不过来，订单已经排到了 5月底。” 
对于此前白云山等公司的广告遭质疑一事，广东省工商局相关负责人称目前该

局就此事已立案，并正在通过问讯、取证等方式进行调查。 

 

4、 上药重组起步：重回法人建制 

在 6月底上实集团端出上海医药产业实质性重组方案之前，上药集团已经开始

了内部的一系列整合。20日，生产“龙虎”牌清凉系列产品的上海中华药业有限公司，
重新以法人实体的身份亮相。 

  按照上实重组上药集团的计划，接下来将有 20 多家企业陆续完成身份转换，

从目前的分公司重新变为独立法人实体。 

  上药集团总裁吴建文表示，恢复成法人实体，是为了赋予企业“更加合适的治
理结构”。他同时透露，继中华药业后，集团旗下信谊等公司也将完成身份转换。 

 

5、 华北制药未与上海复星签署协议 

华北制药 20 日发布澄清公告，华药集团引进战略合作者事宜一直在洽谈过程

中，其中包括与上海复星集团的洽谈，目前华药集团未与上海复星集团签署任何书

面意向书或协议。 

  近日有报道称华药集团与上海复星集团洽谈有关合作事宜，公司迁建过程中一

些下属企业可能会停产。 

  公司称，华药集团根据战略发展的需要，长期以来一直寻求引进战略投资者，

目标是实现股权多元化，转换企业经营机制，同时引进企业发展所需资金。 

  公告称，目前公司生产经营正常稳定，搬迁改造正按照公告有计划地推进。公

司坚持统一推进，先建后迁，未有新的变化，没有出现因搬迁而导致的停产现象。 

 

6、 岳阳兴长胃病疫苗成股东关注焦点 

“胃病疫苗产业化及是否引进战略投资者”最近成为岳阳兴长中小股东最为关
心的问题。21日，在该公司年度股东大会上，胃病疫苗的关注度大大超过其他议案，

72名流通股东及代表不约而同地把关注点集中在胃病疫苗项目的进展上。面对中小

股东的质疑，岳阳兴长董事长侯勇明确表示，公司不会转让重庆康卫股权，不会放

弃胃病疫苗，公司引进战略投资者初衷和广大投资人的愿望是一致的，重庆康卫生

物科技有限公司引进战略投资者就是为了尽快实现胃药疫苗的产业化，实现全体股

东利益最大化。 

最后，股东大会的投票表决结果显示，公司原本拟定的议案全部高比例通过，

四个由中小股东提出临时特别提案都未能获得通过，其中表示同意的最高比例仅为

11.76%。 

 
7、 太龙药业染“甲”暴涨 二股东减持忙 

本周甲型流感题材的太龙药业遭游资爆炒。据悉，目前太龙药业拥有双黄连口

服液、双黄连合剂、双黄连胶囊、浓缩型双黄连口服液等多种双黄连口服制剂。在

采访中，太龙药业证券事务部相关人士对双黄连入选预防流感储备药一事予以证

实。不过，他同时也提醒目前储备所需要的药品数量并不大，对公司的业绩暂不会
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有明显带动作用。 

值得注意的是，就在 15日和 20日太龙药业分别公告表示，二股东河南开祥化

工有限公司于 3月 17日至 5月 14日通过交易系统已累计减持 465万股，同时，开

祥化工还于 5 月 18 日通过上交所以大宗交易方式减持 835 万股，期间累计套现

7056.8万元。 

 

8、 康美药业权证进入行权期 

从 5月 19日开始，“康美 CWB1”进入行权期，行权期共有 5个交易日，截止日

期为 5月 25日。投资者每持有一份康美 CWB1认股权证，有权在行权期间的 5个交

易日内以 5.36元/股的价格认购一股康美药业股票。成功行权获得的康美药业股票

在次一交易日即可上市交易。 

  截至 5月 20日，康美药业（600518）股票的收盘价格为 7.74元。专业人士分

析认为，“康美 CWB1”为价内权证，对于“康美 CWB1”持有人而言，选择行权显然是有
利的。 

 

9、 ST国药连续五个涨停 谨防重组预案助长炒作之风 

一纸资产重组预案，带来连续五个涨停。*ST 国药（600421）日前公布的重大

资产出售及发行股份购买资产暨关联交易预案，不但对拟购买的上海凯迪绝大部分

资产避而不谈，而且对其可能面临的经营和财务风险一笔带过。 

  业内人士称，上市公司推出重组预案的方式应该慎重采用，应更多考虑在合法、

完整、严谨的正式重组方案后才能让公司复牌交易，否则就会助长二级市场的炒作

之风，是对市场和投资者不负责任的一种表现。 

 

10、 *ST北生即将暂停上市 

*ST北生（600556）公告表示，5月 20日，公司接到上海证券交易所《关于对

广西北生药业股份有限公司股票实施暂停上市的决定》，因公司 2006年―2008年连

续三年亏损，公司股票将自 5月 27日起暂停上市。 

  公告表示，北海市中级人民法院于 2008年 12月 30日以（2008）北破重字第

1-1 号民事裁定书，批准《广西北生药业股份有限公司重整计划》并终止了*ST 北

生的重整程序。 
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附注： 

东海医药综合指数： 

东海医药综合指数为东海证券医药小组为克服各医药指数在统计上的缺陷而编制的行业指数，根据 A股中各上市

公司的主营收入占比和盈利占比的综合情况，选取主业为医药的股票加入，所有指数的计算基点均为 1000点，时间为

2004年 1月 1日，采用总市值加权平均的方法，目前共列入 128只股票，东海医药综合指数的成分股将会根据各上市

公司的主业变化而动态调整。我们从三个思路编制指数以更好的反应医药板块内部的变化。 

从子行业归属的角度分，东海医药综合指数细分为化学原料药、化学制剂、中药、生物制剂、医药商业、医疗器

械、医疗服务等 7个子板块，并建立相应的指数。 

同时根据行业内以销售费用率、医院市场销售比例、是否需要做学术推广等因素，将主要医药工业企业（原料药

企业除外）分类为临床板块与非临床板块，并相应的编制东海临床指数与东海非临床指数，以更好的跟踪此两类企业

的市场表现。 

根据医药行业个股的基本面、市盈率、机构持股比例等将行业内个股分类为一线股、二线股、三线股及题材股等

不同板块，应编制东海医药一线股指数、东海医药二线股指数、东海医药三线股指数、东海医药题材指数，从业绩的

角度跟踪各不同类股票的市场表现，以供投资者参考。 

东海医药临床指数：销售费用率较高、医院销售为主，需要进行学术推广的医药工业企业，目前共列入 25 只股

票。 

东海医药非临床指数：非原料药医药工业企业中销售费用率较低、不以医院销售为主、不需要进行学术推广的医

药工业企业，目前公列入 66只股票。 

东海医药一线股指数：精选基本面良好、市盈率较高、机构持股较高的各细分行业龙头股票，目前共列入 14 只

股票。 

东海医药二线股指数：主要跟踪基本面较好、较好的成长性、市盈率适中、机构较为关注的股票，目前共列入 54

只股票。 

东海医药三线股指数: 主要跟踪有一定业绩支撑、机构较少关注的股票，目前共列入 37只股票。 

东海医药题材指数：主要跟踪没有较好的业绩支撑的 ST类股票及重组、概念炒作类股票，目前共列入 23只股票。 

 

东海医药投资组合： 

东海投资组合为东海证券医药小组推荐的行业内个股的投资组合，每月月初（月度第一周）发布，投资组合月度

内（4 周）保持一致，组合的计算方法为总市值加权平均，计算周期为发布投资组合的前一个交易日的收盘价至月度

最后一周周五的收盘价。各股票的权重为该股票的市值在投资组合总市值中的占比，与上证综指和东海医药综合指数

计算方法一致，以保持评价的客观性（同时公布按照算术平均算法计算的投资组合表现）。每周会跟踪投资组合的市场

表现，其中一周为月初荐股到第一周周五收盘的投资收益，二周为月初荐股到第二周周五收盘的投资收益，以此类推，

每月最后一周总结本月投资组合的市场表现，以供投资医药行业的投资者参考。 
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附注： 

分析师简介及跟踪范围： 

袁舰波：东海证券医药行业高级分析师，南京大学理学学士，复旦大学 MBA，拥有 13年的医药及证券行业从业经历，

具备丰富的营销、管理及证券分析经验，对企业的核心竞争能力和投资价值具有独到的研究。 

重点跟踪公司：益佰制药、康缘药业、升华拜克、现代制药、仁和药业、双鹭药业、上海医药、复星医药等。 

屈昳：东海证券医药行业分析师，中山大学硕士，主要研究化学原料药、医疗器械及医药商业板块。 

重点跟踪公司：浙江医药、新和成、海正药业、南京医药、天士力、*ST中新、通策医疗等。 

张飞：东海证券医药行业分析师，西安交通大学药学学士，北京大学金融信息工程硕士，主要研究中药、化学制剂及

生物制药板块。 

重点跟踪公司：广州药业、三九医药、同仁堂、上海莱士、双鹤药业、上实医药、健康元等。 

 

一、行业评级 

推荐   Attractive：   预期未来 6个月行业指数将跑赢沪深 300指数 

中性   In-Line：     预期未来 6个月行业指数与沪深 300指数持平 

回避   Cautious：    预期未来 6个月行业指数将跑输沪深 300指数 

二、股票评级 

买入   Buy：        预期未来 6个月股价涨幅≥20% 

增持   Outperform：  预期未来 6个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性   Neutral：     预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持   Sell：        预期未来 6个月股价跌幅>10% 

三、免责条款 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究人员

对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分析方法及

判断。本报告所载观点并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告中的观点和陈

述仅反映研究员个人撰写及出具本报告期间当时的分析和判断，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及

有不同结论的报告。本报告可能因时间和其他因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就

同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。本报告中的观点和陈述不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 

本报告旨在发给本公司的特定客户及其他专业人士，但该等特定客户及其他专业人士并不得依赖本报告取代

其独立判断。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，

并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经

了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参

与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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