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日用消费 医药 推荐（维持） 
  
上证指数 2664 

 

行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 123 7.8 
总市值（亿元） 4840 2.6 
流通市值（亿元） 3213 4.2 
 
行业指数  
% 1m 6m 12m 
绝对表现 5.0 65.1 -8.3 
相对表现 -0.9 14.9 18.6 
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相关报告 
1、医药周报(09.5.11-5.15) ——基本
药物目录出台箭在弦上  2009/5/11 
2、医药行业 09年 5月月报——2008
年和 09年 1季度业绩回顾，板块面
临全面补涨             2009/5/4 
3、医药周报(09.4.27-4.30) ——板块面
临补涨  2009/4/27 
4、医药周报(09.4.20-4.25) ——静待
基本药物目录和制度出台，观察医改

执行力                2009/4/20 
5、医药行业 2009年第二季度投资策
略——遵循成长源动力和新医改导
向，收集持有五类个股    2009/4/9 
6、医药行业发展的里程碑——解析
新医改实施方案出台，中长期利好八

类药企                 2009/4/7 
7、医药行业周报(09.3.16-3.20)——
回归确定性增长，冷静看待新医改 4
月推开                2009/3/16 
8、医药行业 2009年度投资策略——
主流投资机会来自四种盈利增长模

式和五大领域          2008/12/4 
9、新医改推动行业整合，布局产业
巨头——医药行业 2008年第四季度
投资策略              2008/9/17  

q 事件：5月 13日，国务院常务会议，研究部署进一步发挥科技支撑作用、加
快国家科技重大专项实施工作，讨论并原则通过《促进生物产业加快发展的

若干政策》，包括有较好市场前景，两三年内能够实现产业化，对当前产业发

展和扩大内需具有重要作用的 11个科技重大专项。重大新药创制，艾滋病和
病毒性肝炎等重大传染病防治位列其中。为此，中央财政预算今年安排 328
亿元，2010年安排 300亿元左右，同时带动企业投资。鼓励设立和发展生物
技术创业投资机构和产业投资基金，引导社会资金投向生物产业。创造良好

市场环境。积极培育生物产品市场需求，完善生物产品市场准入政策，加强

知识产权保护，规范市场竞争秩序。一要发展壮大生物企业，着力培育具有

较强创新能力和国际竞争力的龙头企业，鼓励和促进中小生物企业发展，建

设国家生物产业基地。二要大力促进自主创新。 

q 相关背景：08年 8月，由卫生部等 11个部门组建了我国重大新药创制领导
小组，针对 10类危害重大疾病（糖尿病、恶性肿瘤、心脑血管疾病、神经退
行性疾病、精神性疾病、自身免疫性疾病、耐药性病原菌感染、肺结核、病

毒感染性疾病）自主研制 30个创新药物，包括化学药物、现代中药和生物技
术新药。下设“新药临床研究”、“新药临床前研究”、“候选药物研究”3项专题，
首批启动“新药临床前研究”和“候选药物研究”两项专题。 

q 我们分析认为： 

1，我国生物医药产业上游研发与国际水准差距较小，下游产业化明显落后于
国际领先水平。同种生物药低水平重复生产严重，因此，大部分产品销售难以

上规模，单个企业销售过亿的单个生物药品种较少，生产准入和市场竞争急需

规范。 

2，我们看好我国胰岛素、抗肿瘤药和免疫抑制剂 3个寡头竞争领域，对应的
龙头企业分别是通化东宝、恒瑞医药、华北制药和华东医药。通化东宝是我国

唯一国产胰岛素，在全球仅有两大竞争对手，公司胰岛素二期已经具备年产 3
吨胰岛素的产业化生产能力，我们期待国家新医改医保付费谈判机制、招标等

政策对我国这一唯一大规模生产的胰岛素产业给予实在的扶持。恒瑞医药已经

获得了我国抗肿瘤药最大的市场份额，持续研发的新药梯队推动公司创新和国

际化。华北制药和华东医药是我国仅有两家生产国产免疫抑制剂的药企。 

3、我们将继续密切跟踪国家落实扶持国产现代生物药的具体办法，建议投资
者重点关注通化东宝、恒瑞医药、华北制药和华东医药这些领先企业。 
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分析师简介  

张明芳， 武汉大学生物化学专业硕士，曾在国家食品药品监督管理局直属的中国药
品生物制品检定所（NICPBP）工作了 6年，6年证券从业经验，目前为招商证券医
药行业首席分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确

地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来

也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 投资评级定义 
我公司从 2008年 4月 11日起，调整公司短期评级名称及定义、公司短期评级与行业
投资评级的比较基准，公司长期评级保持不变。调整后的评级体系如下：（详细情况请

参见《关于招商证券调整投资评级体系的说明》） 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为标准： 
强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 
审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 
中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 
A：公司长期竞争力高于行业平均水平 
B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 
C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300指数）的表现为标准： 
推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 
回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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