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 美国经济数据较乐观，油价上涨。本周内数据显示，3 月份美国建筑业出现

6 个月以来首次增长，原油库存和前一周相比仅增加 60.5 万桶，增幅远低

于分析师预期的 250 万桶，墨西哥湾地区库存甚至开始下降，盖特纳表示，

接受“压力测试”的美国 19 大银行没有一家有破产倒闭的危险，且确信其

中大部分银行能在 6 个月内筹措到需要的资金。较乐观的经济数据刺激了原

油价格上涨，周五 WTI 油价收于 58.63 美元/桶。 

 检修刺激 MDI 价格快速上涨。本期 MDI 市场价大幅上涨，主要受到万华装

置 5 月 10 日将开始为期 15~30 天的例行检修的刺激，贸易商大多惜售，市

场货源稀少，拉涨价格。聚合 MDI 主流成交价格在 16500 元/每吨左右，纯

MDI 成交多在 16800~17500 元/吨。 

 反倾销、检修和低开工促 BDO 大涨。5 月 5 日商务部宣布初步裁定原产与

沙特和中国台湾地区的 BDO 存在倾销，从即日起对上述国家（地区）的进

口 BDO 征收保证金。并且国内主要 BDO 生产厂家之一的新疆美克在上周

停车检修，加上之前本来就较低的行业开工率，市场货源顿时紧缺，价格近

期出现快速上涨。最新华东市场价 14500 元/吨，双周均价上涨近 20%。 

 氨纶启动，粘胶短纤继续价格上涨。氨纶在上游 BDO、PTMEG 和 MDI 价
格都出现明显上涨，氨纶受到原料价格支撑价格和前期开工率低导致货源偏

紧的影响出现反弹。涨幅 1500 元/吨，这将刺激下游的采购热情，贸易商也

将囤货惜售，预计还将继续上涨。粘胶上游短绒由于粮油厂的开工率低，导

致货源持续吃紧，而浆粕价格也在调高，以及前期开工率不高促使短纤上涨。

 炭黑需求强劲，煤焦油上涨。山西、河北和山东等地焦化企业大幅限产导致

的煤焦油供应量萎缩仍在继续，货源紧缺，库存稀少，加上炭黑企业采购依

旧强劲，本期煤焦油价格上周均价继续大涨 250 元至 2450 元/吨。但下游

工业萘和煤沥青的需求萎靡。炭黑的需求将很可能继续支撑煤焦油的需求。

 化肥继续低迷，盐湖集团下调价格报价：化肥需求继续不振，盐湖集团终于

正式下调报价开始与市场接轨，目前 60%晶体出厂价 3250 元/吨，与之前

4200 元/吨的报价比跌幅近千元，此次下调价格有利于公司销量的提升。 

 策略上可介入近期 BDO 涨幅较大而受益的山西三维等个股的交易性机会。

上证指数 2580 

行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 153 9.7 
总市值（亿元） 5222 2.9 
流通市值（亿元） 3420 4.6 
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重点公司主要财务指标 
 股价 07EPS 08EPS 09EPS 08PE 09PE PB 评级 
湖北宜化 11.69 0.72 0.49 0.71 23.9  16.5  3.1 强烈推荐-A
华鲁恒升 17.30 0.65 0.76 0.98 22.8  17.7  3.6 强烈推荐-A
盐湖钾肥 50.85 1.29 1.78 3.56 28.6  14.3  15.1 审慎推荐-A
烟台万华 18.63 0.89 0.91 0.71 20.5  26.2  6.9 审慎推荐-A
久联发展 12.75 0.32 0.31 0.57 41.1  22.4  3.2 审慎推荐-A
新安股份 38.43 1.72 5.89 1.44 6.50  26.7  3.9 审慎推荐-A
金发科技 10.22 0.60 0.18 0.35 56.8  29.2  5.0 审慎推荐-A
山西三维 8.27 0.84 0.03 0.25 275.7  33.1  1.8 审慎推荐-A

资料来源：招商证券 
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表 1：化工产品价格变动表 

化工品名称 单位 当前价 两周前 
双周均

价变动 

一月前

月均价 

三月前 

月均价 

08 年 

均价 
07 年

均价 

WTI 美元/桶 58.63 50.80 9.59% 50.62  40.62  99.98 72.23 
Brent 美元/桶 57.72 50.89 3.35% 50.50  44.44  97.69 72.71 原油 

Dubai 美元/桶 57.22 48.84 2.99% 48.67  44.27  93.90 68.29 
WTI 美元/桶 7.20 5.44 -17.20% 5.53  11.81  8.86 12.89 
Brent 美元/桶 11.56 6.88 37.61% 9.11  10.87  10.26 11.67 裂解价差 

Dubai 美元/桶 11.85 9.70 -24.50% 10.98  15.51  17.54 17.15 
天然气 Henry hub 美元/MMBtu 4.16 3.19 1.23% 3.78  4.85  8.88 6.97 

95#汽油 美元/桶 67.00 58.80 -4.85% 56.64  53.36  102.43 82.85 新加坡 

成品油 0#柴油 美元/桶 64.70 55.75 1.70% 55.90  54.27  120.24 84.94 
90#汽油 元/吨 6150 6030 1.28% 5600  5474  6881 5864 国内成品

油批发价 0#柴油 元/吨 5650 5400 0.94% 4657  4770  6762 5864 
乙烯（韩国 FOB） 美元/吨 670 700 -2.06% 628  612  1166 1129 
丙烯（韩国 FOB） 美元/吨 812 852 -1.56% 751  580  1188 1062 烯烃 

丁二烯（韩国 FOB） 美元/吨 690 770 20.66% 511  399  2012 1034 
纯苯 元/吨 4800 4950 -6.79% 3823  3200  8164 9081 
甲苯 元/吨 5350 5000 -1.62% 4839  4483  7856 7678 
二甲苯 元/吨 6000 5800 -3.64% 5691  4994  7979 8240 

芳烃 

苯乙烯 元/吨 7700 7850 -11.96% 7443  5100  10338 12082 
丙烯腈 元/吨 9700 9200 10.10% 7443  7267  14700 16736 
丙酮 元/吨 6500 6600 0.15% 5413  5017  8613 8816 
苯酚 元/吨 7600 7200 3.79% 5673  4537  12323 15121 
双酚 A 元/吨 9300 9500 2.06% 7673  7211  14543 17999 
环氧氯丙烷 元/吨 9300 12500 -20.13% 10317  6974  13162 17316 
环氧丙烷 元/吨 10000 10600 -5.91% 9733  7539  12887 12910 

中间体 

乙二醇 元/吨 4600 4700 15.67% 3961  4403  7970 10101 
电石 元/吨 3200 3200 0.00% 3050  3162  3732 2971 
PVC（乙炔法） 元/吨 6200 6350 -1.08% 6213  6329  7546 7187 氯碱 

PVC（乙烯法） 元/吨 6500 6600 -1.31% 6370  6525  7916 7643 
甲醇 元/吨 1900 2020 -4.55% 1884  1670  3210 2990 
冰醋酸 元/吨 3300 3800 -12.75% 3081  2605  4936 6344 
DMF 元/吨 5200 5300 -2.32% 5436  5000  6492 6765 
二甲醚 元/吨 2940 2980 -1.14% 2861  2668  5108 4974

煤化工 

煤焦油 元/吨 2450 2200 9.93% 1787  1626  2733 2264 
苯胺 元/吨 7800 8500 -2.80% 7069  5644  11077 11054 
MDI（M-200) 元/吨 16400 16500 20.66% 12091  12026  20818 25356 
TDI 元/吨 26000 26500 6.00% 19636  19550  37438 41693 

聚氨酯 

BDO（1,4-丁二醇） 元/吨 14500 13000 19.52% 9804  9324  15611 19654 
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化工品名称 单位 当前价 两周前 
双周均

价变动 

一月前 

月均价 

三月前月

均价 

07 年 

均价 
08 年

均价 

HDPE（薄膜） 元/吨 10700 10700 0.89% 9110  8545 13036 12469 
PS 元/吨 9000 9300 -2.76% 8085  6852 12123 13724 
PP 元/吨 9650 9800 -1.58% 8580  7640 12109 12168 

塑料 

ABS 元/吨 11500 12700 -5.33% 11809  9800 15180 15880 
天然橡胶（标准胶#1/

海南） 
元/吨 15300 14500 -1.13% 14160  13658 22097 20359 

顺丁橡胶 元/吨 12700 13100 -1.17% 12667  11204 20593 17627 
橡胶 

丁苯橡胶（1502） 元/吨 12400 12800 -2.15% 11343  10329 18797 16365 
PTA 元/吨 7750 7900 -0.37% 6846  6148 7450 7997 
PX 元/吨 9770 8380 14.64% 7387  6497 10184 10633 
聚酯切片 元/吨 8650 8550 6.91% 7075  6413 9752 10772 
涤纶短纤 元/吨 9200 8850 8.08% 7686  7468 10478 11431 
粘胶长丝 元/吨 29950 29850 0.08% 29786  29111 32346 34053 
粘胶短纤 元/吨 14450 13450 7.98% 12855  11566 17143 19376 

化纤 

氨纶 40D 元/吨 42000 40500 2.10% 40500  40000 51520 82129 
有机硅 DMC 元/吨 20000 20000 -1.37% 20261  18586 24949 27489 
农药 草甘膦（95%） 元/吨 22500 25500 -1.49% 28220  22293 68963 36282 

尿素(46%，长三角) 元/吨 1820 1830 -0.60% 1896  1685 2060 1717 
尿素（美国海湾） 美元/吨 262 292 -9.21% 317  301 559 381 
尿素（中东） 美元/吨 292 298 -2.75% 318  318 582 344 
磷酸二铵（长三角） 元/吨 2600 2600 0.00% 2743  2835 3870 2637 
磷酸二铵(美国海湾) 美元/吨 305 320 -3.85% 347  352 994 423 
氯化钾（温哥华 FOB) 美元/吨 650 650 0.00% 694  750 578 198 

化肥 

氯化钾（国内） 元/吨 3400 3800 -5.85% 4114  3429 3939 2013 
纯碱（轻质） 元/吨 1100 1100 -3.30% 1170  1178 1847 1634 
烧碱（99%） 元/吨 3050 3050 -1.13% 3071  3131 3318 3278 
盐酸 (31%） 元/吨 430 430 4.24% 390  301 510 549 
硫酸（98%） 元/吨 270 270 -6.09% 310  229 1239 569 
硝酸（98%） 元/吨 3000 3000 3.15% 2900  2729 3234 2104 
硫磺(固体） 元/吨 690 690 -1.08% 717  657 3965 1805 

无机化工 

黄磷 元/吨 13500 13500 -1.64% 13752  12130 18613   
         
资料来源：Bloomberg、隆众石化商务网、化工在线、中国化纤经济信息网 

说明：“当前价”为上周五当日价格；“两周前”为距上周五 14 天前的周五当日价格；“双周均价变动”为最近两周平均价相对之前两

周平均价的变动；“一月前月均价”为从距上周五一个月前的同日期起前一个月内的平均价格；“三月前月均价”为从距上周五三个月

前的同日期起前一个月内的平均价格。 
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一、油品、天然气价格走势 

图 1：Brent、WTI、Dubai 原油价格走势(至 09.05.08) 图 2：Brent、WTI、Dubai 裂解价差走势(至 09.05.08) 
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资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 

图 3：新加坡成品油价格走势(至 09.05.08) 图 4：华东地区成品油中石化批发价走势(至 09.05.08) 
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资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 

 

图 5：Henry Hub 天然气价格走势(至 09.05.08) 
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二、基础化工产品价格走势 

三烯/芳烃 

乙烯：近期，东北亚地区石脑油装置开工率逐步提高，但下游的却呈现走弱的趋势，现

货乙烯的需求疲软。中石化上海分公司 38 万吨/年的乙二醇装置上周关闭，印尼 Sulfind
将在 6 月底关闭其 30 万吨/年的二氯乙烷装置，苯乙烯价格也处在下行通道，导致贸易

商急需刺激终端用户的购买欲望，降低了报盘。预计后市亚洲乙烯震荡缓跌，以寻求新

的供需平衡点。本期乙烯 FOB 韩国从 700 美元/吨小幅回落至 670 美元/吨。 

丙烯：本期亚洲丙烯价格继续小幅下跌，FOB 韩国下跌 40 美元/吨，至最新价 812 美

元/吨，主要原因是下游聚丙烯的价格正在下跌，走势并不明朗，因此聚丙烯厂家对 6
月交货的原料丙烯采购保持谨慎。但近期原油价格上涨正抬高石脑油的成本，亚洲丙烯

厂家的平均利润在 76.87 美元/吨，较 4 月下半月的 166 美元/吨大幅下滑，丙烯厂商有

可能放缓出货速度以稳定价格。 

丁二烯：本期内，丁二烯 FOB 韩国在达到 770 美元/吨的高点后，回落至最新的 670
美元/吨，但双周均价仍较上期继续大幅上涨了 20%。前期开工率偏低导致的供应吃紧

状况正在缓解，日本厂家正在提高其开工率，而欧洲和巴西的远洋船货也持续涌入，导

致近期的丁二烯供应增加。 

纯苯：本期，华东地区市场价小幅下跌至 4700~4800 元/吨的成交区间，主要受到国内

需求疲软、库存高企和到港货物冲击的影响，下游苯胺和苯乙烯的成交也出现回落。五

一假期结束后，国内石化企业陆续下调纯苯价格，幅度约为 400 元/吨。 

甲苯/二甲苯：供应充足，需求较为平淡，市场交投波动不大，价格与上期基本持平。 

对相关上市公司的影响：蓝星新材（正面）、沈阳化工（负面） 

图 6：三烯韩国 FOB 价格走势(至 09.05.08) 图 7：芳烃华东地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 

苯乙烯/丙烯腈 

苯乙烯： 本期，华东苯乙烯最新市场价较两周前继续下跌 150 元至 7700 元/吨，在节

前更曾下探至 7200 元/吨的低位，已较 4 月中旬 9300 元/吨的高点大幅下跌，但最近一

周价格有所回升，主要受原油和国际苯乙烯外盘拉涨的支撑。本轮国内价格飙涨的动力

主要来自于外盘上涨和低开工率支撑的拉涨炒作，主要下游 PS 和 EPS 并未实质好转，
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苯乙烯在下游的实际成交有限。随着近期亚洲苯乙烯开工率提升，外盘价格回落，缺乏

终端需求支撑的国内苯乙烯价格回落不可避免。预计短期内维持震荡。 

对相关上市公司的影响：双良股份（负面） 

丙烯腈：本期，丙烯腈继续大涨，主要由于在目前开工率较低和下游腈纶需求回暖导致

货源紧张的情况下，仍有少量厂家开始停产检修，且相对原料丙烯涨而言涨幅较小，这

推动华东地区涨幅超过 500 元/吨，最新价为 9700 元/吨。上海石化、安庆石化、大庆

石化和中石化等正逐渐将腈纶产能提升到 80%以上，短期内可继续支撑丙烯腈需求，

但是腈纶整体需求仅为恢复性增长，加上丙烯腈开工恢复，在化纤需求整体疲软的背景

下涨价持续性可能有限。 

图 8：苯乙烯华东地区价格走势(至 09.05.08) 图 9：丙烯腈华东地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 

丙酮/苯酚 

本期，华东丙酮价格与上期持平，维持在 6500 元/吨左右，苯酚略上涨至 7600 元/吨。

原料丙烯和纯苯价格前期大涨后虽然出现回调但仍旧处在高位，支撑了酚酮价格，但下

游实际需求暂无明显好转。 

对相关上市公司的影响：蓝星新材（中性） 

图 10：丙酮华东地区价格走势(至 09.05.08)  图 11：苯酚华东地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 
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双酚 A/环氧氯丙烷 

双酚 A：在原料支撑下，上期双酚 A 大涨后，本期华东市场价维持在 9300 元/吨，但各

地商谈价有逐步降低的趋势，我们预计前期过快的上将刺激了下游的抵触情绪，且货源

已由贸易商转入下游厂商手中，目前以消化库存为主，预计后市将震荡整理一段时间。  

对相关上市公司的影响：蓝星新材（中性） 

环氧氯丙烷：在经过前期急速飙涨后，本期长三角地区环氧氯丙烷市场价快速回落，主

要由于下游环氧树脂近期成交清淡。 

对相关上市公司的影响：蓝星新材（正面） 

图 12：双酚 A 华东地区价格走势(至 09.05.08) 图 13：环氧氯丙烷长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

环氧丙烷/乙二醇 

环氧丙烷：本期内，环氧丙烷价格继续回调，长三角市场价下跌 600 元/吨至 10000 元

/吨，目前环氧丙烷的开工率仅有 6~7 成，下游海绵需求进入淡季，厂家纷纷让利促销。  

对相关上市公司的影响：沈阳化工、锦化氯碱（负面），红宝丽（正面） 

乙二醇： 本期华东市场价维持在上期末的 4600~4700 元/吨，前期飙涨的势头放缓，

并有回调迹象，主要下游聚酯难以承受原料的快速拉涨，对原料采购普遍放缓，观望为

主，且原料乙烯行情的下跌，也使乙二醇价格上涨失去支撑。 

对相关上市公司的影响：丹化科技（中性） 

图 14：环氧丙烷长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 15：乙二醇华东地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 
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电石/PVC 

电石：华东电石价格与上期持平，维持在 3200 元/吨，开工提升，供应增加。 

PVC： 本期，华东电石法和乙烯法 PVC 小幅回落，主要由于电石供应偏紧状况逐步好

转，而乙烯也有所下跌，但下游低迷的需求回暖缓慢，低价进口货源对市场冲击将逐步

体现。但油价的上涨或能成为后期价格的支撑因素。 

对相关上市公司的影响：新疆天业、英力特、中泰化学、巨化股份、南化股份、云南盐

化、三友化工（负面） 

图 16：电石华东地区价格走势(至 09.05.08)  图 17：PVC 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：隆众石化商务网，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

甲醇/醋酸/DMF/二甲醚 

甲醇：下游需求无起色，港口货源充足，重启装置仍在运行，冲击市场，本期价格下跌。 

对相关上市公司的影响：：远兴能源、云维股份、三爱富（负面） 

醋酸：本期华东醋酸继续回落，较上期下跌 500 元至 3300 元/吨。下游醋酸酯需求疲软，

上游甲醇下跌，虽然陆续有厂家传出停车计划，但是高库存使出货量并未削减，短期价

格仍将下探。  

对相关上市公司的影响：华鲁恒升（负面） 

DMF：本期华东地区 DMF 市场价为 5200 元/吨，较上期小幅下跌 100 元/吨，华鲁恒

升出厂报价下跌 100 元至 5100 元/吨，和扬子-巴斯夫对外报价维持在 5300 元/吨，库

存均处于低位。下游的需求仍旧低迷，但龙头厂商还是可以维持较好的开工。 

对相关上市公司的影响：华鲁恒升（负面） 

二甲醚：本期价格基本维持上期水平。  

对相关上市公司的影响：泸天化、天茂集团（中性） 
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图 18：甲醇长三角地区价格走势(至 09.05.08)  图 19：冰醋酸长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

 

图 20：DMF 长三角地区价格走势(至 09.05.08)  图 21：二甲醚长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

煤焦油 

煤焦油：山西、河北和山东等地焦化企业大幅限产导致的煤焦油供应量萎缩仍在继续，

市场货源紧缺，库存稀少，加上炭黑企业采购依旧强劲，本期煤焦油价格上周均价继续

大涨 250 元至 2450 元/吨。但下游工业萘和煤沥青的需求萎靡。但炭黑的需求将很可能

继续支撑煤焦油的需求。 

对相关上市公司的影响：黑猫股份（负面） 

图 22：煤焦油长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 
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MDI/苯胺 

MDI：本期 MDI 市场价大幅上涨，主要受到万华装置 5 月 10 日将开始为期 15~30 天的

例行检修的刺激，贸易商大多惜售，市场货源稀少，拉涨价格。聚合 MDI 主流成交价

格在 16500 元/每吨左右，纯 MDI 成交多在 16800~17500 元/吨，万华桶装货源最高达

到 21000~23000 元/吨。但目前下游需求仍较平淡，我们预计，价格上涨将刺激进口货

源的增加，快速上涨可能难以持续。且万华货源以直供下游为主，并实行月度挂牌价制

度，此轮上涨对上市公司直接影响有限。但是，市场价的抬升可能对下游采购起到刺激

作用，催化后期需求尽快恢复。 

苯胺：本期内，苯胺价格下跌 700 元/吨至 7800 元/吨，随着上游纯苯的下跌，加上前

期库存未消化完毕，苯胺企业纷纷下调价格。预计后期苯胺价格将紧密跟随纯苯走势。 

对相关上市公司的影响：双良股份、山东海化（负面）、烟台万华（中性） 

图 23：MDI(M-200)长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 24：苯胺长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

BDO/TDI 

BDO：5 月 5 日商务部宣布初步裁定原产与沙特和中国台湾地区的 BDO 存在倾销，从

即日起对上述国家（地区）的进口 BDO 征收保证金。也是在上周，国内主要 BDO 生

产厂家之一的新疆美克停车检修，加上之前本来就较低的行业开工率，市场货源顿时紧

缺，BDO 价格近期出现快速上涨。最新华东市场价 14500 元/吨，双周均价上涨近 20%。 

对相关上市公司的影响：山西三维（正面） 

TDI：本期华东 TDI 市场价在 26000 元/吨，虽然双周均价有所上涨，但最新价已较前

期大涨后的高点开始回落，上期的大涨主要仍旧由于厂商压低开工率，控制供应，导致

货源偏紧，贸易商集体炒作拉涨，但下游海绵需求低迷，对高价原料承受力有限，终于

使贸易商开始不得不压低价格出货。  

对相关上市公司的影响：沧州大化、蓝星清洗（正面） 
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图 25：BDO 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 26：TDI 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

HDPE/PS/PP/ABS 

除 ABS 价格下跌超过 5%外，HDPE/PS/PP/ABS 均呈现震荡维持的行情。 

对相关上市公司的影响：金发科技（中性） 

图 27：HDPE（薄膜）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 28：PS（通用）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

 

图 29：PP（吹塑）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 30：ABS（通用）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 
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天然橡胶/顺丁橡胶/丁苯橡胶 

天然和合成橡胶经历前期上涨后，本期小幅回调，主要受进口货源冲击，并担心齐鲁石

化检修完毕后复产对市场造成的冲击。 

对相关上市公司的影响：风神股份、黔轮胎、青岛双星、双钱股份（正面） 

图 31：天然橡胶（标准胶 1#/海南）长三角地区价格 图 32：顺丁橡胶长三角地区价格走势（09.05.08）  
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

 

图 33：丁苯橡胶(1502)长三角地区价格走势(至 09.05.08)
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

PX /PTA 

PX/PTA：由于市场一直期待的新增装置仍旧没有开工，低开工率和低库存的状态持续，

亚洲 PX/PTA 供求关系吃紧仍在继续，PX 继续大涨 1400 元/吨至 9770 元/吨，但 PTA
的涨势则开始受到抑制，本期开始缓慢回调，下游聚酯工厂开工基本稳定，对 PTA 需

求维持。随着利润进一步增加和个别厂家负荷提升，后期 PTA 供应将出现小幅增加，

但供应吃紧局面短期难以改善。 

对相关上市公司的影响：华联控股（负面） 
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图 34：PX 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 35：PTA 长三角地区地区价格走势(至 09.05.08)   
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

聚酯切片/涤纶/粘胶/氨纶 

                        聚酯切片/涤纶短纤：大厂有一定限产报价举措出台，聚酯涤纶本期出现一定上涨。 

粘胶短纤：在经过一个月的平稳运行后，近期价格出现上涨，最新价格 14500 元/吨，

较上期上涨约 1000 元/吨。受到原料短绒和浆粕价格提升的支撑，同时经过一段时间的

消化后，下游企业库存已经消化，市场货源开始吃紧。后市继续上扬的可能性较大。 

粘胶长丝：价格保持平稳。 

氨纶：在上游 BDO、PTMEG 和 MDI 价格都出现明显上涨，氨纶受到原料价格支撑价

格和前期开工率低导致货源偏紧的影响出现反弹。40D 最新价 42000 元/吨，涨幅 1500
元/吨，这将刺激下游的采购热情，贸易商也将囤货惜售，预计还将继续上涨。实际需

求方面，丝袜、包纱、内衣需求较为稳定，平均开工率在 7-8 成，外销开始有一定好转。  

                        对相关上市公司的影响：江南高纤、海利得（正面），华峰氨纶、烟台氨纶、舒卡股份

（正面），山东海龙、吉林化纤、新乡化纤、保定天鹅、澳洋科技、南京化纤（正面） 

图 36：聚酯切片长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 37：涤纶短纤长三角地区平均成交价走势(至 09.05.08)
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：中国化纤经济信息网，招商证券研发中心 
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图 38：粘胶短纤长三角地区平均成交价走势(至 09.05.08)图 39：粘胶长丝长三角地区平均成交价走势(至 09.05.08)
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资料来源：中国化纤经济信息网，招商证券研发中心 资料来源：中国化纤经济信息网，招商证券研发中心 

 

图 40：氨纶(40D)长三角地区平均成交价走势(至 09.04.24)
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资料来源：中国化纤经济信息网，招商证券研发中心 

DMC 

DMC：本期价格维持在 20000 元/吨。 

对相关上市公司的影响：新安股份、蓝星新材、宏达新材（中性） 

图 41：DMC 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

草甘膦 

草甘膦：本期草甘膦价格继续下行，上周五最新价 22500 元/吨。 
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对相关上市公司的影响：新安股份、江山股份、华星化工（负面） 

图 42：草甘膦（95%）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

尿素 

尿素：尿素需求仍旧疲软，国内和国际整体价格都继续下滑，国内主流价格集中在

1730-1830 元/吨。。国内各厂家的接单情况普遍较差。湖南、湖北及地区由于去年棉花、

甘蔗和柑橘等农作物价格太低，致使今年减少了种植面积，化肥用量大量低于去年同期，

东北春播已经开始化肥销售基本结束，西南地区仅水稻有少量需求，出口仍旧受阻，价

格走低不可避免。我们预计，5 月底至 6-7 月份，江苏、湖南、湖北、浙江、福建等南

方地区将有中稻用肥需求，且用量为年内的高峰，尿素价格或在 5 月底出现起色。 

对相关上市公司的影响：华鲁恒升、湖北宜化、柳化股份、四川美丰、沧州大化、云天

化、赤天化、泸天化、鲁西化工（负面） 

图 43：尿素(46%)长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 44：北美和中东尿素价格走势(至 09.05.08)   
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 

DAP 

DAP：需求低迷，距离秋季用肥还有较长时间，供大于求是必须面对的现实，本期华东

价格维持 2600 元的低位，其他地区更有低至 2300 元/吨的价格。国家 DAP 价格继续

下跌，美国海湾 FOB 下跌 15 美元至 320 美元/吨。 

对相关上市公司的影响：湖北宜化、六国化工（中性） 
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图 45：DAP 长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 46：DAP 美国海湾 FOB 价格走势（至 09.05.08） 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 

 

氯化钾 

盐湖集团终于正式下调报价开始与市场接轨，目前 60%晶体出厂价 3250 元/吨，与之

前 4000 元/吨以上的报价比跌幅近千元，但自本月 5 日新价格出台后公司销售仍旧不尽

人意，说明降价进一步加重了下游的悲观和观望情绪。中农、中化 4 月份制定的基准价

难以执行，目前已经价格单议论，敞开销售。 

对相关上市公司的影响：盐湖钾肥（负面） 

图 47：氯化钾长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 48：氯化钾温哥华 FOB 价格走势(至 09.05.08)   
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：Bloomberg，招商证券研发中心 

纯碱/烧碱 

纯碱：纯碱价格维持在 1100 元/吨，双周均价继续下跌。 
对相关上市公司的影响：山东海化、三友化工、双环科技、青岛碱业（负面） 
烧碱：本期华东地区烧碱价格维持在 3050 元/吨。 

对相关上市公司的影响：新疆天业、英力特、中泰化学、巨化股份、南化股份、云南盐

化（中性） 
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图 49：纯碱（轻质）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 50：烧碱（99%）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

盐酸/硫酸/硝酸/液氯/硫磺/黄磷 

盐酸：长三角盐酸价格维持在 430 元/吨，双周均价涨 4%。 

硫酸：华东硫酸主流价格维持在 270 元/吨，双周均价下跌 6%。 

硝酸：硝酸价格维持在 3000 元/吨，双周均价上涨 3%。 

硫磺：本期价格维持在 700 元/吨左右。  

对相关上市公司的影响：湖北宜化、六国化工（正面） 

黄磷：长三角价格稳定在 13500 元/吨附近。 

对相关上市公司的影响：兴发集团、澄星股份、马龙产业（中性） 

图 51：盐酸（31%）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 52：硫酸（98%）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 
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图 53：硝酸（98%）长三角地区价格走势(至 09.05.08) 图 54：硫磺长三角地区价走势(至 09.05.08)    
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 资料来源：化工在线，招商证券研发中心 

 

图 55：黄磷长三角地区价格走势(至 09.05.08) 
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资料来源：化工在线，招商证券研发中心 
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表 2：上市公司所受影响总结 
价格走势对重点上市公司影响 

化工品 
正面 中性 负面 

三苯 蓝星新材  沈阳化工 
苯乙烯   双良股份 
丙酮/苯酚  蓝星新材  
双酚 A  蓝星新材  
环氧氯丙烷 蓝星新材   
环氧丙烷 红宝丽  沈阳化工、氯碱化工 

电石/PVC   新疆天业、英力特、中泰化学、巨化

股份、南化股份、云南盐化 

甲醇   兴远能源、云维股份、三爱富 
醋酸   华鲁恒升 
DMF   华鲁恒升 
二甲醚  泸天化、天茂集团  
煤焦油   黑猫股份 
乙二醇  丹化科技  
MDI/苯胺  烟台万华 双良股份、山东海化 
BDO 山西三维   
TDI 沧州大化、蓝星清洗   
HDPE/PS/PP 金发科技   
ABS 金发科技   
PX/PTA   华联控股 

聚酯切片 /涤纶 /粘胶 /
氨纶 

江南高纤、海利得 
山东海龙、新乡化纤、吉林化纤、

保定天鹅、澳洋科技、南京化纤、

华峰氨纶、烟台氨纶、舒卡股份、
 

  

DMC  新安股份、蓝星新材、宏达新材  

草甘膦  新安股份、江山化工、华星化工  

尿素   
华鲁恒升、湖北宜化、柳化股份、四

川美丰、沧州大化、云天化、赤天化、

泸天化、鲁西化工 
DAP  湖北宜化、六国化工  

氯化钾   盐湖钾肥 

纯碱   山东海化、三友化工、双环科技、青

岛碱业 

烧碱  新疆天业、英力特、中泰化学、

巨化股份、南化股份、云南盐化
 

硫酸 湖北宜化，六国化工   

黄磷  兴发集团、澄星股份、马龙产业  
天然/顺丁/丁苯橡胶 
 

风神股份、黔轮胎、青岛双星、

双钱股份   
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我公司从 2008 年 4 月 11 日起，调整公司短期评级名称及定义、公司短期评级与行业

投资评级的比较基准，公司长期评级保持不变。调整后的评级体系如下：（详细情况请

参见《关于招商证券调整投资评级体系的说明》） 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关
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